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ELECTROMAGNETICA SA
Situatia individuala a pozitiei financiare
la 30 iunie 2016 - neauditata
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Investitii imobiliare

Imobilizari necorporale

Investitii in entitati afiliate

Alte active imobilizate pe termen lung
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere

Alte active circulante

Creanta privind impozitul curent
Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve

Rezultat reportat

Alte componente ale capitalurilor proprii
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor

societatii

Datorii pe termen lung

Datorii comerciale si alte datorii
Subventii pentru investitii
Datorii privind impozitul amanat
Total datorii pe termen lung

Nota

w0 ~N O oM

10
13

12

11
23

14
15
16

19
17
20

30 iunie 31 decembrie
2016 2015

220.111.866 223.148.468
947.183 947.183
1.847.935 1.378.057
3.967.606 3.967.606
2.969.108 2.244 903
229.843.698 231.686.217
13.085.374 13.497.381
53.891.381 54.455.664
11.806.221 13.890.488
- 467.080
2.483.078 2.086.192
501.762 780.927
81.767.816 85.177.732
" 311.611.514 316.863.949
67.603.870 67.603.870
189.492.806 212.110.399
9.015.683 (18.801.162)
(965.401) (670.842)
265.146.958 260.242.265
2.031.780 2.956.025
4.981.571 5.063.180
1.660.871 1.759.901
8.674.222 9.779.106




ELECTROMAGNETICA SA
Situatia individuald a pozitiei financiare
la 30 iunie 2016 - neauditata
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii 19 35.109.262 34.508.314
Subventii pentru investitii 17 163.219 163.219
Provizioane 18 2.517.853 12.171.045
Total datorii curente 37.790.334 46.842.578
Total datorii 46.464.556 56.621.684
Total capitaluri proprii si datorii 311.611.514 316.863.949

Aceste situatii financiare individuale interimare au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la
11 august 2016.

¥

Eugen S, $an llie Frasineanu

Direct | Director Economic




; ELECTROMAGNETICA SA
Situatia individuald de profit sau pierdere
. ¢i alte elemente ale rezultatului global
pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2016 - neauditata
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu se specifica altfel)

Perioada de Perioada de
~ Nota 6 luni incheiata la 6 luni incheiata la
30 iunie 2016 30 iunie 2015

Venituri 20 111.465.495 217.764.883
Venituri din investitii 20 910.616 1.165.432
Alte venituri nete 20 2.526.302 2.415.474
Vanagla‘stﬂoculm de produse_ finite si 20 7 440.417 6.811.726
productia in curs de executie
Actl_\ntgteavreallzaté de entitate si 20 881.924 595.313
capitalizata
Materiile prime si consumabile utilizate 21 (78.110.072) (179.923.764)
Cheltuieli cu angajatii 21 (15.740.161) (17.052.960)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 21 (4.957.468) (4.609.436)
Alte cheltuieli nete 21 (19.005.139) (27.217.957)
Cheltuieli financiare 22 (326.788) (474.626)
Profit/(Pierdere) inainte de impozitare 5.085.126 (525.915)
Impozit pe profit 23 (216.228) ' (89.757)
Profitul/(Pierderea) perioadei 4.868.898 (615.672)
Alte elemente ale rezultatului global
din care:
alte elemente de rezultat global care nu
pot fi reclasificate Tn contul de profit si
pierdere, din care:

- Surplus din reevaluarea imobilizarilor ) )
corporale

_-Imp_02|t ar'_r_lanat recunoscut in 23 36.094 3
capitaluri proprii
Rezultat global al perioadei 4.904.992 (615.672)
Rezultatul de baza/diluat pe actiune 0.0073 (0.0009)

Aceste situatii financiare individuale interimare au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la

11 august 20186.

Eugen elsan
Director |

/

4
llie Frasineanu
Director Economic
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ELECTROMAGNETICA SA
Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie
pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2016 - neauditata
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

I I I R R R R R TTITIIIIIITT—————— "

Perioada de Perioada de
6 luni 6 luni
incheiata la incheiata la
Nota 30 iunie 2016 30 iunie 2015

Fluxuri de trezorerie din activitatile de exploatare

Incaséri de numerar de la clienti 130.343.986 245.265.289

Plati catre furnizori (102.505.291) (205.640.682)

Plati catre angajati (15.457.418) (16.129.152)

Alte operatiuni de exploatare (14.110.346) (33.592.811)

Numerar (utilizat in)/generat de exploatare (1.729.070) (10.097.356)

Dobanzi platite (70.305) (34.718)

Numerar net (utilizat in)/generat de activitatile de

exploatare (1.799.375) (10.132.074)

Fluxuri de trezorerie din activitatile de investitii

Cumpaérare de imobilizari corporale (650.627) (1.484.187)
“Incasari din vanzare de imobilizari 4493 -

Dobénzi incasate -4.554 48.684

Dividende primite 375.975 465.486

Numerar net din activitatile de investitii (265.605) (970.017)

Fluxuri de trezorerie din activitatile de finantare

Incasari in numerar din credite 68.721.126 52.428.069

Rambursari in numerar ale sumelor imprumutate (68.721.126) (44.039.894)

Dividende platite (19.287) (2.163.620)

Numerar net utilizat in activitati de finantare (19.287) 6.224.555
' Descregterea neta de numerar si echivalente de

numerar (2.084.267) (4.877.536)

Numerar si echivalente de numerar la inceputul

perioadei : 13 13.890.488 28.226.288

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

perioadei , 13 11.806.221 23.348.752

Aceste situatii financiare individuale interimare au fost aprobate pentru a fi emise de catre conducere la
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11 august 2016. N
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ELECTROMAGNETICA SA
- Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacé nu se specifica altfel)

INFORMATII GENERALE

ELECTROMAGNETICA SA este o societate organizatd conform legislatiei romanesti care a fost infiintata

in anul 1930 si Tsi desfasoara activitatea in mai multe domenii, cele mai importante fiind:

e activitatea de productie de energie electrica din surse regenerabile (produsa in centrale hidroelectrice
de mica putere); |

o activitatea de furnizare energie electrica;

¢ producerea de sisteme de iluminat cu led, scule si matrite; -

o finchiriere de spatii pentru birouri, spatii industriale, terenuri si furnizare de utilitai.

Procesele de productie si produsele Electromagnetica au fost certificate in conformitate cu standardele

internationale pentru asigurarea calitatii. Principalele produse sunt urmétoarele:

e echipamente de distributie si masurare a energiei electrice

* energie electrica din surse regenerabile (produsa in centrale hidroelectrice de mica putere)

¢ subansambluri electrice si electronice, auto, etc

* scule i matrite

¢ subansambluri metalice si din mase plastice

e echipamente de siguranta a traficului feroviar

s sisteme de iluminat cu LED

Sediul central al Companiei se afld in Calea Rahovei nr.266-268 sector 5 Bucuresti.

Electromagnetica este listatd la Bursa de Valori Bucuresti (simbol ELMA).Preturile pe actiune pot fi

analizate dupa cum urmeaza;

ian-iun ian-iun

2016. 2015

- pret minim 0,1330 0,1972

- pret maxim 0,1900 0,2300

- pret mediu 0,1537 0,2105
Evolutia numarului mediu de angajati ai Electromagnetica a fost urmatoarea:

ian-iun ian-iun

2016 2015

Numar mediu de angajati , 588 634

Prezentele Situatii financiare individuale interimare sunt pregatite in conformitate cu IAS 34 — Raportare
financiara interimara la data de 30 iunie 2016. Societatea intocmeste si situatii financiare consolidate,

intrucat aceasta detine investitii n filiale.

Detaliile investitiilor Societatii in filiale la 30 iunie 2016 sunt urmatoarele:



ELECTROMAGNETICA SA
Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
' (toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

L e e

Procent detinere si

Numele filialei Nr. titluri drept de vot (%) Valoare
Electromagnetica Golstar SRL 2.650 100% 3.126.197
Electromagnetica Prestserv SRL 295 98.333% 29.500
Electromagnetica Fire SRL 799 99.875% 79.900
Procetel SA 42.483 96.548% , 732.008
TOTAL 3.967.606

APLICAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA NOI §I
REVIZUITE

Amendamente noi la standardele existente si interpretiari in vigoare incepand cu

perioada curenta de raportare

Urmatoarele amendamente si interpretari la standardele existente emise de IASB si adoptate de Uniunea

Europeana se aplica pentru perioada curenta de raportare:

. Amendamente la IFRS 11 — Angajamente comune — contabilizarea achizitiilor de interese in
operatiuni detinute in comun — adoptate de catre UE pe 24 noiembrie 2015 (in vigoare pentru perioadele
anuale incepand cu 1 ianuarie 2016 sau dupa aceasta datd); sunt adoptate de catre IASB pe 6 mai 2014.
Amendamentele oferd noi instructiuni referitoare la contabilizarea achizitiei unui interes in operatiuni
comune care constituie o afacere. Amendamentele specifica tratamentul contabil adecvat pentru aceste

operatiuni.

. Amendamente la IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare — Initiativa de prezentare -
adoptate de catre UE pe 18 decembrie 2015 (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu 1 ianuarie
2016 sau dupa aceasta data) si emise de IASB pe 18 decembrie 2014. Amendamentele la IAS 1 au ca
scop incurajarea companiilor in aplicarea rationamentului profesional pentru a determina ce informatii sa
prezinte in situatiile lor financiare. De exemplu, amendamentele specificd faptul cd materialitatea se
aplica la situatiile financiare in totalitatea lor si ca ihcluderea de informatii nesemnificative poate afecta
utilitatea prezentarilor financiare. in plus, amendamentele clarific faptul c& entitétile ar trebui sa utilizeze
rationamentul profesional in stabilirea locului si ordinii in care informatia este prezentatd in situatiile

financiare.

. Amendamente la IAS 16 — Imobilizari corporale si IAS 38 — Imobiliziri necorporale —
clarificari aduse metodelor acceptabile pentru depreciere si amortizare — adoptate de catre UE pe 2
decembrie 2015 (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu 1 ianuarie 2016 sau dupa aceastd
datd) si emise de catre IASB pe 12 mai 2014. Amendamentele clarifica faptul cd metodele care presupun
calculul deprecierii unui activ pe baza venitului nu sunt recomandate deoarece venitul generat de o

e ]
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ELECTROMAGNETICA SA
Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

activitate care include utilizarea unui activ reflectd in general alti factori decat consumul beneficiilor
economice incorporate in activ. Amendamentele clarificd de asemenea faptul cé venitul este in general
considerat ca fiind o bazd nerecomandatd pentru evaluarea consumului beneficiifor economice
fncorporate in activ. Cu toate acestea, aceasta prezumtie poate fi infirmata in anumite imprejurari.

. Amendamente la IAS 16 — Imobilizari corporale si IAS 41 — Agricultura — Active biologice —
adoptate de catre UE pe 23 noiembrie 2015 (in vigoare pentru pericadele anuale Tncepénd cu sau dupa 1
ianuarie 2016) si emise de catre IASB pe 30 iunie 2014. Amendamentele aduc activele biologice, care
sunt utilizate doar pentru de a genera produse, in scopul 1AS 16 astfel incat sa poata fi contabilizate in

acelasi mod ca imobilizarile corporale.

. Amendamente la IAS 19 - Beneficiile angajatilor — definirea planurilor de benéeficii
contributiile angajatilor — adoptate de catre UE pe 17 decembrie 2014 (in vigoare pentru perioadele
fncepand cu sau dupad 1 februarie 2015) si emise de cétre IASB pe 21 noiembrie 2013. Obiectivul
principal finteste contributiil angajatilor sau tertilor in legaturd cu planurile de beneficii. Scopul
amendamentelor este de a simplifica contabilizarea contributiilor care nu au legatura cu perioada in care
o persoand a fost angajatd, de exemplu, contributii ale angajatilor care sunt calculate tinandu-se seama

de un procent fix din salariu.

. Amendamente la IAS 27 — Situatii financiare individuale — metoda capitalului in situatiile
financiare individuale — adoptate de catre UE pe 18 decembrie 2015 (in vigoare pentru perioadele anuale
fncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) si emise de catre IASB pe 12 august 2014. Amendamentele
restabilesc metoda capitalului ca optiune de contabilizare in situatiile financiare individuale a investitiilor

n entitati afiliate, entitafi asociate si asocieri in participatiune.

. Amendamente la diferite standarde — imbunatatiri aduse IFRS (ciclul 2010 ~ 2012) rezultate
din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 si IAS 38)
avand ca ‘scop principal eliminarea inconsistentelor si alte clarificari, adoptate de UE pe 17 decembrie
2014 (amendamentele intrd in vigoare pentru perioadele incepand cu sau dupa 1 februarie 2015) si
emise de cétre 1ASB pe 12 decembrie 2013. Revizuirea clarificd modul de inregistrare contabild pentru
situatiile in care erau permise interpretari. Cele mai importante modificari includ cerinte noi sau revizuite
fn ceea ce priveste: (i) definirea "conditiilor de vesting (intrare in drepturi)”; contabilizarea contingentelor
fntr-o combinare de intreprinderi; (iii) agregarea segmentelor de operare §i reconcilierea totalului activelor
segmentelor de raportare inh activele entitatii; (iv) evaluarea creantelor si datoriilor pe termen scurt; (v)
retratarea proportionala a amortizarii in cazul metodei reevaluri si (vi) clarificari asupra managementului
personalului cheie.

. Amendamente la diferite standarde — imbunatitiri aduse IFRS (ciclul 2012 — 2014) rezultate
din proiectul anual de Tmbunatatire a IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 si IAS 34) avand ca scop principal

9



ELECTROMAGNETICA SA
Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

[ e e e e e e e e e
eliminarea inconsistentelor si alte clarificari; adoptate de UE pe 15 decembrie 2015 (amendamentele intra
in vigoare pentru perioadele incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) si emise de catre 1ASB pe 25
septembrie 2014. Revizurea clarificd modul de inregistrare contabila in situatiile in care erau permise
interpretari. Schimbarile includ cerinte noi sau revizuite in ceea ce priveste: (i) schimbari in metodele de
inlocuire; (ii) contractele de service; (iii) aplicabilitatea amendamentelor la IFRS 7 pentru condensarea
situatiilor financiare interimare; (iv) rata de discountare: problematica pietei regionale; (v) prezentarea

na X1

informatiilor "in alta parte in raportarea financiara interimara”.

Adoptarea acestor amendamente si interpretdri ale standardelor nu a dus la nicio modificare

semnificativa a situatiilor financiare ale societatii.

Amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de Uniunea Europeana, care nu

sunt inca in vigoare

La data aprobarii prezentelor situatii financiare interimare nu existd amendamente ale standardelor

existente care au fost emise de catre IASB si adoptate de catre UE, care nu sunt inc# in vigoare.

Noi standarde si amendamente la standardele existente emise de cétre IASB, dar care nu sunt
inca adoptate de catre UE

in prezent IFRS, asa cum sunt adoptate de catre UE, nu diferd semnificativ de regulamentele adoptate
de catre IASB, exceptie facand urmatoarele standarde noi si amendamente la standardele existente, care
nu au fost adoptate in UE la data publicarii prezentelor situatiilor financiare interimare (datele efective
mentionate mai jos se refera la IFRS in intregime:

. IFRS 9 - Instrumente financiare; in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2018); inlocuieste IAS 39 — Instrumente financiare: recunoastere si evaluare si include cerinte
pentru recunoastere, evaluare, depreciere, derecunostere, notiuni generale ale contabilitétii de acoperire
impotriva riscurilor.

- Clasificare si evaluare — IFRS 9 introduce o noua abordare in ceea ce priveste clasificarea activelor
financiare, abordare care are in vedere caracteristicile cash flow-ului si ale modelului afacerii in care
activul este detinut. Aceastd abordare pe baza unui principiu unic inlocuieste cerintele din regulile de
bazd ale IAS 39. Noul model presupune de asemenea un singur model de depreciere care este aplicat
tuturor-instrumentelor financiare.

Depreciere — IFRS 9 a introdus un nou model de depreciere, cel al pierderii asteptate, care va impune o]
recunoastere in timp util a pierderilor asteptate din credit. Practic, noul standard impune societatilor s&
inregistreze. pierderile asteptate din credit concomitent cu recunoasterea instrumentului financiar si sa

recunoasca pierderile asteptate pe toatd durata de viata a instrumentului.
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Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor — IFRS 9 introduce un model schimbat total pentru
contabilitatea de acoperire, cu prezentari imbunatatite in ceea ce priveste activitatea de management al
riscului. Noul model reprezintd o revizuire semnificativd a contabilitati de acoperire impotriva riscurilor
care aliniaza tratamentul contabil cu cel al activitatii de management al riscului.

Contabilitatea expunerii la riscul de credit — IFRS 9 elimina volatilitatea din profit sau pierdere care era
cauzatd de schimbdérile riscului aferent creditelor din datoriile pentru care s-a optat prezentarea la valoare
justd. Aceastd schimbare a contabilizarii presupune ca, castigurile determinate de diminuarea unui risc

de credit aferent acestor datorii nu mai sunt recunoscute in profit sau pierdere.

. IFRS 14 — Conturi de améanare aferente activitatilor reglementate (in vigoare pentru perioadele
anuale fncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016) — Comisia Europeana a decis sa nu inceapa procedura de
adoptare a acestui standard interimar si sa astepte standardul final. ‘

Acest standard care ca scop sa& permitd entitdtilor care adoptd pentru prima data IFRS, si care ih prezent
recunosc conturile de amanare in concordanta cu standardele nationale, s& continue acest tratament si la

data tranzitiei.

. IFRS 15 — Venituri din contractele cu clientii si alte amendamente viitoare (in vigoare pentru
perioade fncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018) a fost emis de catre IASB pe 28 mai 2014 (pe 11
septembrie 2015 IASB a amanat data intrarii in vigoare pana la 1 ianuarie 2018). IFRS 15 specifica in ce
mod si cand se vor recunoaste veniturile, dar si impune ca entitatile sa furnizeze utilizatorilor situatiilor
financiare mai multe informatii. Standardul inlocuieste IAS 18 — Venituri, IAS 11 — Contracte de
constructie si o serie de interpretari legate de venituri. Aplicarea acestui standard este obligatorie pentru
toate societatile care aplica IFRS si pentru aproape toate contractele cu clientii; principalele exceptii sunt
contractele de leasing, instrumentele financiare si contractele de asigurare. Principiul de baza al acestui
standard este ca entitdtile s recunoasca veniturile astfel incat acestea sa indice exact contravaloarea
transferului de buhuri sau servicii catre clienti (adica plata) pe care se asteapta entitatea sa o primeasca.
Noul standard presupune de asemenea prezentadri imbunatatite ale veniturilor, ofera indrumari pentru
tranzactii care anterior nu erau abordate exhaustiv (de exemplu, veniturile din servigii si modificarile

contractelor) si pentru contracte cu obiecte multiple.

. IFRS 16 — Contracte de leasing (in vigoare pentru perioade incepand cu sau dupd 1 ianuarie
2019) a fost emis de catre IASB pe 13 ianuarie 2016. Sub IFRS 16 locatarul recunoaste un drept de
folosinta si o datorie din leasing. Dreptul de folosintd este tratat similar cu alte active nefinanciare si
depreciat in consecintd. Datoria din leasing este initial evaluata la valoarea platilor de leasing datorate
conform termenelor din contractul de leasing, reduse la rata implicita din contract, daca aceasta poate fi
usor determinatd. Daca acea dobandd nu poate fi determinata, locatarul va utiliza dobéanda lui pentru
fmprumut. Ca si in cazul predecesorului IFRS 16, IAS 17, partile clasificd contractele de leasing ca
operational sau financiar. Un contract de leasing este clasificat ca fiind un leasing financiar daca prin
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acesta se transfera toate riscurile si recompensele aferente dreptului de proprietate. Altfel, un contract de
leasing este clasificat ca leasing operational. Pentru contractele de leasing financiar locatorul recunoaste
veniturile pe perioada contractului bazandu-se pe un model care reflectd o rata periodica constantd de
intoarcere la investitia netd. Un locator recunoaste plétile aferente contractului de leasing operational ca

venit liniar sau, daca se considera mai reprezentativ, functie de modul fn care beneficiile din utilizarea
activuiui se diminueaza.

. Amendamente la IFRS 2 - Platd pe baza de actiuni — clasificare si evaluare pentru tranzactiile
referitoare la plata pe bazd de actiuni (emise de catre IASB pe 20 iunie 2016; in vigoare pentru
perioadele Thcepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018). Amendamentele co,nt,ih cerinte pentru contabilizarea:
(a) efectului incadrarii sau nu in conditiile evaluarii platilor pe baza de actiuni cu decontare in numerar;
(b) tranzactiilor cu decontare neté pentru obligatiile reprezentand taxe retinute la sursa; si (c) modificarii
termenilor si conditiilor care schimba clasificarea tranzactiei cu platd pe baza de actiuni din decontare in

numerar in decontare prin instrumente de capitaluri proprii.

. Amendamente la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate, IFRS 12 — Prezentarea
intereselor existente in alte entitati si IAS 28 — Investitii in entitatile asociate si in asocierile in
participatiune — societatile de investitii: aplicarea exceptiei de la consolidare (in vigoare pentru perioade
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016).Amendamente au fost emise de IASB pe 18 decembrie 2014.
Aceste amendamente ale IFRS 10, IFRS 12 si IAS 28, au o destinatie precisa si introduc clarificari
pentru cerintele de contabilizare a investitiilor in entitdti. Amendamentele prevad de asemenea scutiri in

anumite circumstante.

. Amendamente la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate si IAS 28 — Investitii in entitati
asociate si in asocierile in participatiune — vanzarea sau aportul de active intre investitor si un asociat
sau o asociere in participatie si alte amendamente viitoare (data intrarii in vigoare a fost amanata pe
duratd nedeterminata pana la finalizarea proiectului de analizad a metodei capitalului).

Amendamente au fost emise de catre IASB pe 11 septembrie 2014 (pe 17 decembrie 2015 IASB a
amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare). Amendamentele aratd existenta unui conflict
intre 1AS 28 si IFRS 10 si clarificd situatia unei tranzactii cu un asociat, respectiv recunoasterea

castigurilor sau pierderilor recunoscute depinde daca activul este vandut sau adus ca aport.

. Amendamente la IAS 7 ~ Situatia fluxurilor de trezorerie — initiativa de prezentare (in vigoare
pentru perioade incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017), emise de catre IASB pe 29 ianuarie 2016.
Amendamentele au ca scop imbunatatirea informatiilor oferite utilizatorilor situatiilor financiare despre
activitatile financiare ale entitatii. Amendamentele impun unei entitati sa prezinte informatii care sa-i ajute
pe utilizatorii situatiilor financiare sa evalueze schimbarile in datoriile provenite din activitatile financiare,
incluzaénd si pe cele din cash flow si pe cele din activitdtile nemonetare.

e ]
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. Amendamente la IAS 12 — Impozitul pe profit — recunoasterea creantelor de impozit amanat
pentru pierderi nerealizate (in vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017)
sunt emise de catre IASB pe 19 ianuarie 2016. Amendamentele la IAS 12 clarificd modul de contabilizare
pentru impozitul amanat aferent creantelor evaluate la valoare justa.

Societatea anticipeaza ca adoptarea acestor noi standarde si amendamente la standardele existente nu
va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale societétii la aplicarea initial3.

Contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor pentru un portofoliu de active si datorii financiare ale caror
principii nu au fost fnca adoptate de catre UE ramane nereglementata.

Societatea estimeza cé aplicarea contabilitdtii de acoperire impotriva. riscurilor pentru un portofoliu de
active si datorii financiare in conformitate cu IAS 39 — Instrumente financiare: recunoastere si evaluare
nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare, daca se aplicd la data la care se

fntocmeste pozitia financiara.

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale interimare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,IFRS") in vigoare la data de
raportare interimara a Societ4tii, respectiv 30 iunie 2016 si in conformitate cu prevederile Ordinului
Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, cu modificarile si clarificarile ulterioare.
Aceste prevederi corespund cerinfelor Standardelor Internationale de Raportare Financiara, adoptate de

cétre Uniunea Europeana

Moneda functionala si de prezentare
Aceste situatii financiare individuale interimare sunt prezentate in RON, care este moneda functionala a

Societatii.

Bazele intocmirii ;

Situatiile financiare individuale interimare au fost pregatite pe baza costului istoric, cu exceptia anumitor
instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea justd asa cum este explicat in politicile contabile.
Costul istoric este in general bazat pe valoarea justad a contraprestafiei efectuata in schimbul activelor.
Imobilizarile corporale sunt prezentate la valori reevaluate conform |IAS 16 si investitile imobiliare la
valori juste conform IAS 40.

Pentru stocurile fard migcare sau cu miscare lentd se constituie ajustari pe baza estimarilor
managementului. Constituirea si reluarea ajustarilor pentru deprecierea stocurilor se efectueazad de

R S A S SRS
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regula la sfarsitul anului pe seama contului de profit si pierdere astfel: pentru stocurile fara miscare 50%
din valoarea totala iar pentru cele fara miscare 25%.

In primul set de situatii financiare intocmite conform IFRS, societatea a aplicat IAS 29 Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste, corectand costul istoric al capitalului social, rezervelor legale si al
altor rezerve constituite din profitul net, cu efectul inflatiei, pana la data de 31 decembrie 2003. Aceste
ajustari au fost inregistrate in conturi analitice distincte.

Societatea intocmeste si situatii financiare consolidate conform IFRS adoptate de cdtre UE, care sunt
disponibile pe website-ul societatii. Acestea se publica odata cu situatiile financiare individuale.

Situatii comparative

Anumite sume din situatia interimard a pozitiei financiare, situatia de profit si pierdere si alte elemente
ale rezultatului global, situatia interimard a modificarii capitalurilor proprii si situatia interimara a fluxurilor
de trezorerie au fost reclasificate pentru a se conforma cu prezentarea anului curent (nota 4, nota 9, nota
10, nota 20, nota 21, nota 22). ‘

Moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontdrii tranzactiei. Activele si datorile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei
interimare a pozitiei financiare sunt exprimate in lei la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile
din decontarea acestora si din conversia activelor si datoriilor monetare denominate in moned3 straina
folosind cursul de schimb de la sfarsitul perioadei analizate sunt recunoscute in rezultatul exercitiului.
Activele si datoriile nemonetare care sunt evaluate la cost istoric in moneda stréina sunt anegisti'ate in lei
la cursul de schimb de la data tranzactiei. Activele si datoriile nemonetare exprimate in moneda straind
care sunt evaluate la valoarea justd sunt inregistrate in lei la cursul din data la care a fost determinata
valoarea justa.

Diferentele de conversie sunt prezentate in contul de profit sau pierdere.

Ratele de schimb ale principalelor valute au fost urmatoarele:

Curs 30 iunie 2016 Curs 30 iunie 2015
EUR 45210 4 4735
uUsD 40624 3,9969

Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune din
partea conducerii utilizarea unor estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum
si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si judecatile asociate

acestora se bazeaz3 pe date istorice si pe alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele date, iar
e ]
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rezultatul acestor factori formeaza baza judecailor folosite in determinarea valorii contabile a activelor si
pasivelor pentru care nu exista alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele efective pot fi diferite de
valorile estimate.

Estimarile si judecatile sunt revizuite in mod periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimarea este revizuitd, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau in perioada.
curentéd si In perioadele viitoare, dacad revizuirea afecteaza atat perioada curenta, cat si perioadele
viitoare. Efectul modificarii aferente perioadei curente este recunoscut ca venit sau cheltuiald in perioada
curentd. Daca exista, efectul asupra perioadelor viitoare este recunoscut ca venit sau cheltuiald in acele
perioade viitoare. |
Managementul companiei considerd ca eventuale diferente fatd de aceste estimari nu vor avea o
influenta semnificativa asupra situatiilor financiare in viitorul apropiat, pentru fiecare estimare fiind aplicat
principiul prudentei.

Estimarile si ipotezele sunt utilizate in special pentru ajustari de depreciere ale mijloacelor fixe, estimarea
duratei de viatd utild a unui activ amortizabil, pentru ajustarea de depreciere a creantelor, pentru
provizioane, pentru recunoasterea activelor privind impozitul amanat.

n conformitate cu IAS 36, imobilizérile necorporale sunt analizate pentru a identifica daca prezinta indicii
de depreciere la data bilantului. Daca valoarea contabild netd a unui activ este mai mare decat valoarea
lui recuperabild, o pierdere din depreciere este recunoscutd pentru a reduce Valoarea neta contabila a
activului respectiv la nivelul valorii recuperabile. Dacd motivele recunoasterii pierderii din depreciere
dispar in perioadele urmatoare, valoarea contabild netd a activului este majoratd pana la nivelul valorii
contabile nete, care ar fi fost determinaté daca nicio pierdere din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.
Evaluarea pentru deprecierea creantelor este efectuatd individual si se bazeaza pe cea mai buna
estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteaptd a fi primite.
Societatea 1si revizuieste creantele comerciale si de altd naturd la fiecare datd a pozitiei financiare,
pentru a evalua daca trebuie s inregistreze in contul de profit si pierdere o depreciere de valoare.
Rationamentul profesional al conducerii este necesar in special pentru estimarea valorii gi pentru
coordonarea fluxurilor de trezorerie viitoare atunci cand se determina pierderea din depreciere. Aceste
estimari se bazeaza pe ipoteze privind mai multi factori, iar rezultatele reale pot fi diferite, ducand la
modificari viitoare ale ajustarilor.

Prin natura lor, contingentele vor fi clarificate doar atunci cand unui sau mai multe evenimente viitoare se
vor petrece sau nu. Evaluarea contingentelor implici in mod inerent utilizarea de ipoteze si estimari
semnificative ale rezultatului unor evenimente viitoare. ,

Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru pierderi fiscale, in mésura in care e probabil ca
va exista un profit impozabil din care sa poata fi. acoperite pierderile. Este necesara exercitarea
rationamentului profesional pentru a determina valoarea activelor privind impozitul amanat care poate fi
recunoscut, pe baza probabilitétii in ceea ce priveste perioada si nivelului viitorului profit impozabil, cat si

strategiile viitoare de planificare fiscala.
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Principii, politici si metode contabile
Conform IAS 8 — Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori, politicile contabile
reprezinta principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate de entitate la intocmirea si
prezentarea situatiilor financiare.
Societatea si-a selectat si aplica politicile contabile in mod consecvent pentru tranzactii, alte evenimente
si conditii similare, cu exceptia cazului in care un standard sau o interpretare prevede sau permite, in
mod specific, clasificarea elementelor pentru care ar putea fi adecvatd aplicarea unor politici contabile
diferite. Dacd un standard sau o interpretare prevede sau permite o astfel de clasificare, trebuie s3 fie
selectata si aplicata fiecarei categorii, in mod consecvent, o politicd contabild adecvata.
Societatea modifica o politicd contabild doar dacd modificarea:

- este impusa de un standard sau de o interpretare; sau

- are drept rezultat situatii financiare care ofera informatii fiabile si mai relevante cu privire la
efectele tranzactiilor, ale altor evenimente sau conditii asupra pozitiei financiare, performantei financiare
sau fluxurilor de trezorerie ale entitatii.
Prezentam un sumar al politicilor contabile semnificative care au fost aplicate pentru toate perioadele
prezentate Tn situatiile financiare, cu exceptia modificarilor care deriva din standarde noi si amendamente

la standarde cu data aplicarii initiale la 1 ianuarie 2016 si prezentate la punctul 2.

Valoare justa
IFRS 13 — Evaluarea la valoare justad stabileste o ierarhie a valorii juste care clasificd pe trei niveluri
datele de intrare pentru tehnicile de evaluare utilizate pentru evaluarea valorii juste:
- Date de intrare de nivel 1 — sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active si datorii
identice la care entitatea are acces la data de evaluare. Aceste date oferd cea mai fiabila dovada
a valorii juste si trebuie utilizat ori de cate ori este disponibil
- Date de intrare de nivel 2 — sunt date de intrare diferite de preturile cotate incluse la nivelul 1 care
sunt observabile direct sau indirect pentru activ sau datorie (exemplu prefuri cotate pentru active
sau datorii identice sau similare pe piete care nu sunt active)
- Date de intrare de nivelul 3 — sunt date de intrare neobservabile pentru activ sau datorie.
Societatea trebuie s3 elaboreze date de intrare neobservabile pe baza celor mai bune informatii

disponibile in circumstantele date care pot cuprinde date proprii ale societatii.
Imobiliziri necorporale

Evaluarea initiala ,
Societatea a ales sa fie evaluate la cost de achizitie sau de productie conform IAS 38 — Imobilizéri

necorporale.

Evaluarea dupa recunoasterea initiala

e e
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Societatea a ales drept politicd contabild pentru evaluarea imobilizarilor necorporale dupa recunoa§terea
initiala, modeiul bazat pe cost.

Societatea a optat s3 utilizeze pentru amortizarea imobilizarilor necorporale metoda liniara de amortizare.
Durata de viata utild pentru aceastd grupa de imobilizari este intre 3 si 5 ani.

Pentru a stabili dacd o imobilizare necorporald evaluata la cost este depreciatd, societatea aplica IAS 36.
La sfarsitul fiecarei perioade de raportare societatea estimeazi daca sunt indicii ale deprecierii acestor
active si in cazul in care sunt identificate, se estimeaza valoarea recuperabild a activului i inregistreaza
deprecierea aferentd. O pierdere din depreciere trebuie recunoscuta imediat in profit sau pierdere.

In scopul prezentarii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile care apar odata cu incetarea
utiliz&rii sau iesirea unei imobilizari necorporale se determina ca diferentd intre veniturile generate de
iesirea activului si valoarea sa neamortizatd, inclusiv cheltuielile ocazionate de scoaterea acestuia din

evidenta si trebuie prezentate ca valoare neta in contul de profit si pierdere, potrivit IAS 38.
Imobilizirile corporale

Evaluarea initiala

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial la costul de achizitie sau de productie si sunt prezentate la
valorile nete de amortizarea acumulata.

Costul imobilizarilor corporale cumpérate este reprezentat de valoarea contraprestatiilor efectuate pentru
achizitionarea activelor respective precum si valoarea altor costuri direct atribuibile aducerii activelor la
locatia si condifia necesare pentru ca acestea sa poata opera in modul dorit de conducere. Costul
activelor construite in regie proprie include costurile salariale, materiale, costuri indirecte de productie si
alte costuri direct atribuibile aducerii activelor la locatia si conditia curenta.

Societatea are stabilit un plafon valoric de recunoastere al unui element de natura imobilizarii corporale.

Evaluarea dupda recunoasterea initiala

Societatea a optat sa foloseasca pentru evaluarea dupa recunoasterea ‘initialé a imobilizarilor corporale
modelul reevaludrii. Conform modelului reevaluarii, un element de imobilizare corporald a carui valoare
justa poate fi evaluatd in mod fiabil trebuie contabilizat la o valoare reevaluata, aceasta fiind valoarea sa
justa la data reevaluarii minus orice amortizare cumulata ulterior si orice pierderi cumulate din depreciere.
Reevaludrile trebuie sa se faca cu suficientd regularitate pentru a se asigura ca valoarea contabila nu se
deosebeste semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la finalul perioadei de
raportare. v
Valoarea justad a terenurilor si cladirilor este determinatd in general pe baza probelor de piata, printr-o
evaluare efectuats de evaluatori profesionisti calificati.

Valoarea justd a elementelor de imobilizari corporale este in general valoarea lor pe piata determinata

prin evaluare.
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Frecventa reevaluarilor depinde de modificarile valorii juste ale imobilizérilor corporale reevaluate. In
cazul in care valoarea justa a unui activ se deosebeste semnificativ de valoarea contabila, se impune o
noua reevaluare. "

Cand un element de imobilizari este reevaluat orice amortizare cumulata la data reevaluarii este eliminata
din valoarea contabila brutad a activului si suma neta este retratata la valoarea reevaluati a activului.

Prin urmare, frecventa reevaluarilor depinde de modificarile in valoarea justd a imobiliz&rilor corporale. In
cazul in care valoarea justd a unui element reevaluat de imobilizari corporale la data bilanfului difera
semnificativ de valoarea sa contabild, o noua reevaluare este necesara. In cazul in care valorile juste
sunt volatile, cum poate fi in cazul terenurilor si cladirilor, reevaluari frecvente pot fi necesare. in cazul in
care valorile juste sunt stabile pe o perioada lunga de timp, cum poate fi cazul cu instalatii si utilaje,
evaluarile pot fi necesare mai rar. IAS 16 sugereaza ca reevaludrile anuale pot fi necesare in cazul in
care exista modificari semnificative si volatile in valori.

Daca un element de i‘mobilizéri corporale este reevaluat atunci intreaga clasa de imobilizari corporale din
care face parte acel element trebuie reevaluata.

Valoarea reziduald a activului si durata de viatd utild a activului se revizuiesc cel putin la sfarsitul
exercitiului financiar.

Amortizarea unui activ incepe cand acesta este disponibil pentru utilizare, adica atunci cand se afla in
amplasamentul si starea necesare pentru a putea functiona in maniera doritid de conducere.

Amortizarea unui activ inceteaza la prima data dintre data cand activul este clasificat drept detinut in
vederea vanzarii (sau inclus ntr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut in vederea
vanzarii in conformitate cu IFRS 5) si data la care activul este derecunoscut. Prin urmare, amortizarea nu
inceteaza atunci cand activul nu este utilizat cu exceptia cazului in care acesta este complet amortizat.
Terenurile .si cladirile sunt active separabile si sunt contabilizate separat chiar si atunci cand sunt
dobandite impreuna.

Terenurile detinute nu se amortizeaza.

Daca costul terenului include costuri de dezafectare, Tnlaturare, restaurare, aceste costuri sunt amortizate
pe perioada cand se obtin beneficii ca urmare a efectuarii acestor costuri.

Metoda de amortizare utilizata reflectd ritmul preconizat de consumare a beneficiilor economice viitoare
ale activului.

Pentru toate activele achizitionate incepand cu 1 ianuarie 2015, Societatea a optat sa utilizeze ca metoda
de amortizare, metoda liniara.

Valoarea reziduald, durata de viatd si metoda de amortizare se revizuiesc la data situatiilor financiare.
Conducerea societatii a estimat ca fiind adecvate urmatoarele durate de viatd utild pentru diferite

categorii de imobilizari corporale dupa cum urmeaza:

Imobilizari corporale Durata (ani)
Constructii 20-40
Echipamente tehnologice : 5-12
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Aparate si instalatii de masurare, control si reglare 3-8
Mijloace de transport 4-8
Mobilier, aparatura birotica, echipamente de proteciie valori umane si 8§-15
materiale ‘

Politica de depreciere aplicata de societate ,

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizéri corporale se
transferd lunar, direct in rezultatul reportat atunci cand activul este utilizat pe masura amortizarii sale
precum si atunci cand este derecunoscut, la cedare sau casare.

In cazul unui activ reevaluat, o pierdere din depreciere este recunoscutd direct prin diminuarea
eventualului surplus rezuitat din reevaluarea activului, cu condifia ca pierderea din depreciere s& nu
depaseasca surplusul din reevaluarea acestuia.

Castigul sau pierderea care rezulta din derecunoasterea unui element de imobilizari corporale trebuie
inclusa in profit sau pierdere cand elementul este derecunoscut.

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta la cedare sau cand nu se
mai asteapta beneficii viitoare din utilizarea sau cedarea sa.

Daca se vand in mod repetat elemente ale imobilizarilor corporale care au fost detinute pentru inchiriere
catre altii, aceste active vor fi transferate in stocuri la valoarea contabila la data cand acestea inceteaza
sa fie inchiriate si sunt definute in vederea vanzarii. incasérile in urma vanzarii acestor active sunt

recunoscute ca venituri, in conformitate cu IAS 18 Venituri.

intretinere i reparatii majore

Costurile capitalizate cu activitatile de inspectii si reparatii capitale reprezintd componente separate ale
activelor corespunzdtoare sau ale grupurilor corespunzatoare de active. Costurile capitalizate cu
reparatiile capitale sunt amortizate utilizand metoda de amortizare pentru activul de baza. Cheltuielile cu
activitafile majore de reparatii cuprind costul inlocuirii activelor sau a unor parti din active, costurile de
inspectie si costurile de reparatii capitale. Aceste cheltuieli sunt capitalizate dac un activ sau o parte a
unui activ care a fost amortizat separat este nlocuit si este probabil ca va aduce beneficii economice
viitoare. Daca o parte a activului inlocuit nu a fost consideratd o componenta separata si, prin urmare, nu
a fost amortizata separat, se utilizeaza valoarea de inlocuire pentru a estima valoarea contabil3 nets a
activului Tnlocuit care este casat imediat. Toate celelalte costuri cu reparafiile curente si intrefinerea
uzuala sunt recunoscute direct in cheltuieli.

Investitii imobiliare
Evaluarea initiala

- Evaluarea investitiei imobiliare la recunoagterea initiala se face la cost conform IAS 40 — Investitii
imobiliare. Costul unei investitii imobiliare este format din pretul de cumparare plus orice cheltuieli direct
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atribuibile (onorarii profesionale pentru servicii juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate,
etc.).

Evaluarea dupé recunoastere

Societatea a ales modelul bazat pe valoarea justa pentru prezentarea investitiilor imobiliare in situatiile
financiare. in contabilitate nu se mai inregistreaza amortizare, ci se inregistreaza deprecierea/aprecierea
conform evaluarii la valoarea justa prin profit si pierdere.

Active financiare
Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute Ia filiale, entitati asociate si entitati controlate n comun,
imprumuturile acordate acestor entitéti, alte investitii detinute ca imobiliz&ri si alte imprumuturi.
Conform IAS 27 - Situatii financiare individuale atunci cand societatea intocmeste Situatii financiare
individuale, investitiile Tn filiale, asocierile in participatie si entitdtile asociate, sunt contabilizaté fie:
a) la cost
b) in conformitate cu IAS 39 — Instrumente financiare: recunoastere si evaluare (deoarece IFRS
9 — Instrumente financiare desi a fost publicat incd nu se aplica)
Entitatea trebuie sa aplice aceeasi metoda contabild pentru fiecare categorie de investitii,
Conform IAS 39, activele financiare se clasificd in patru categorii: '
* instrumente financiare la valoare justad prin profit sau pierdere - sunt active financiare detinute
pentru tranzactionare;
e credite si creante - sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat:

- cele pe care entitatea intentioneazad sa le vandad imediat sau in scurt timp (care
trebuie clasificate ca fiind detinute in vederea tranzaétionérii) si cele pe care entitatea
la recunoasterea initiald, le desemneaza ca fiind la valoarea justa prin profit sau

‘ pierdere;

- cele pe care entitatea, la recunoasterea initiald, le desemneaza ca fiind disponibile in
vederea vanzarii; sau

- cele pentru care detinatorul s-ar putea s& nu recupereze in mod substantial toata
investitia initiald, din altd cauza decat deteriorarea creditului (care trebuie clasificate
ca fiind disponibile in vederea vanzarii).

e investilii detinute pana la scadentd - sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care entitatea are intentia ferma si capacitatea de a le pastra
' pana la scadenta

» active financiare disponibile in vederea vanzarii - sunt toate activele financiare care nu sunt

clasificate in altd categorie din cele de mai sus.
in conformitate cu IAS 39 — Instrumente financiare, Societatea clasific activele financiare detinute in
active financiare evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere i inregistreaza in aceasta categorie
actiunile achizitionate in vederea tranzactionarii, portofoliu BVB. Titlurile pe termen scurt (actiuni si alte
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investitii financiare) admise la tranzactionare pe o piata reglementata se evalueaza la valoarea de cotatie
din ultima zi de tranzactionare.

Investitii in entitati afiliate
Filialele sunt entitati aflate sub controlul societatii. in IFRS 10 — Situatii financiare consolidate se
defineste principiul de control si se stabileste controlul drept baza pentru consolidare. IFRS. 10 stabileste
modul de aplicare a principiului controlului pentru a identifica daca un investitor controleaza o entitate in
care s-a investit si prin urmare, trebuie sa consolideze entitatea in care s-a investit.
Un investitor controleaza o entitate in care s-a investit daca si numai daca investitorul detine in totalitate
urmatoarele: |
a) autoritatea asupra entitatii in care s-a investit;
b) expunere sau drepturi de venituri variabile pe baza particip&rii sale in entitstile n care s-a
investit;
c) capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitdii in care s-a investit pentru a influenta
valoarea veniturilor investitorului
Societétile la care SC Electromagnetica detine participatii nu sunt cotate pe o piatd de valori mobiliare.
Activele respective sunt evaluate.la costul de achizitie, sunt testate anual pentru depreciere si eventuala

depreciere este recunoscuta in profit si pierdere la data constatarii.

Dobanzi aferente imprumuturilor

Dobanzile aferente imprumuturilor care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui
activ cu ciclu lung de productie se capitalizeaza pana in momentul in care activul este pregatit in vederea
utilizarii prestabilite sau vanzarii. Toate celelalte costuri aferente imprumuturilor sunt recunoscute drept
cheltuieli in contul de profit si pierdere al perioadei in care apar. Cheltuielile cu dobanzile se inregistreaza

folosind metoda dobanzii efective.

Subventii guvernamentale

In conformitate cu IAS 20, subventile guvernamentale sunt recunoscute doar atunci cénd exista
suficientd siguranta ca toate conditiile atasate acordarii lor vor fi indeplinite si ca subventiile vor fi primite.
Subventiile care indeplinesc aceste criterii sunt prezentate drept datorii si sunt recunoscute in mod
sistematic in contul de profit si pierdere pe durata de viata utila a activelor la care se refera.

In aceasta categorie intrd si contravaloarea certificatelor verzi primite, in calitatea de producator de
energie electricd, de la operatorul de transport si distributie energie electrica, in conformitate cu legislatia
in vigoare. Acestea sunt evaluate initial la preful de tranzactionare de la data primirii, publicat de
operatorul piefei de energie electricd. La incheierea exercitiului financiar certificatele verzi existente in
sold se evalueaza la valoarea de tranzactionare publicata de operatorul pieiei de energie electrica pentru

ultima tranzactie, cu reflectarea in rezultatul perioadei a diferentelor,
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Stocuri
In conformitate cu IAS 2 — Stocuri , acestea sunt active care sunt;

e detinute in vederea revanzarii pe parcursul desfasurarii normale a activitafii

¢ in curs de productie pentru o astfel de vanzare sau ;

¢ sub forma de materiale si alte consumabile care urmeaza a fi folosite in procesul de

productie sau pentru prestarea de servicii

Stocurile sunt prezentate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild netd. Valoarea
realizabild netd este estimatd pe baza pretului de vanzare aferent activitatii normale, mai putin costurile
estimate pentru finalizare si vanzare. Pentru stocurile de materii prime si materiale fara miscare sau cu
migcare lenta, prec'um si pentru cele de produse finite nevandabile se constituie ajustdri pe baza
estimarilor managementului.
Constituirea si reluarea ajustarilor pentru deprecierea stocurilor se efectueazé pe seama contului de profit
si pierdere.
Societatea utilizeaza pentru determinarea costului la iesirea din gestiune a materialelor aprovizionate
metoda primul intrat primul iesit (FIFO). La produsele finite se utilizeaz& pentru intrarea si iesirea din
gestiune costul standard. La sfarsitul fiecarei luni pe baza contabilitdtii de gestiune se determina costul
efectiv al produselor obtinute.

Creante si alte active similare

Creantele si alte active similare sunt prezentate la cost amortizat diminuat cu ajustarile de valoare.

Atunci cand se estimeaza ca o creanta nu se va incasa integral, in contabilitate se inregistreaza ajustéri
pentru depreciere, la nivelul sumei care nu se mai poate recupera. Scoaterea din evidentd a creantelor
are loc ca urmare a incasarii lor sau a cedarii catre o tertd parte. Creantele curente pot fi scazute din
evidentad si prin compensarea reciproca intre terti a creantelor si datoriilor, cu respectarea prevederilor
legale. Scaderea din evidenta a creantelor ale caror termene de incasare sunt prescrise se efectueaza
dupa ce societatea obtine documente care demonstreaza ca au fost intreprinse toate demersurile legale

pentru recuperarea acestora. Creantele scoase din eviden{a se urmaresc in continuare extracontabil.

Numerar si echivalente de numerar
Pentru intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, se considera ca numerarul este numerarul existent in
casierie si in conturile bancare curente. Echivalentele de numerar reprezintd depozite si investitii cu un

grad de lichiditate ridicat, cu scadente initiale mai mici de trei luni.
Datorii

O datorie reprezinta o obligatie actuald a societétii ce decurge din evenimente trecute si prin decontarea

careia se asteapta sa rezulte o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice.
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O datorie este recunoscuta in contabilitate si prezentata in situatiile financiare atunci cand este probabil
cé o iesire de resurse purtatoare de beneficii economice va rezulta din lichidarea unei obligatii prezente
si cand valoarea la care se va realiza aceasta decontare poate fi evaluata in mod credibil.

Datoriile curente sunt acele datorii care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an.
O datorie trebuie clasificatd ca datorie pe termen scurt, denumita si datorie curentd, atunci cand:

a) se asteapta sa fie decontatd in cursul normal al ciclului de exploatare al societatii comerciale;

o

c

)

} detinuta in primul rand in scopul tranzactionarii;

) este exigibila fn termen de 12 luni de la data bilantului; sau
)

o

societatea nu are dreptul neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru cel putin 12 luni
de la data bilantului.

Toate celelalte datorii trebuie clasificate ca datorii pe termen lung.

Datoriile sunt prezentate la cost amortizat. Veniturile inregistate in avans incadrate ca datorii pe termen
lung sunt actualizate utilizand metoda dobanzii efective. Rata de actualizare utilizatd in acest sens este
rata determinata conform propriilor proceduri elaborate de catre conducerea societaii.

Societatea derecunoaste o datorie atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate, anulate sau expira.
Daca bunurile si serviciile furnizate in legaturd cu activititile curente nu au fost facturate, dar daca
livrarea a fost efectuatsd si valoarea acestora este disponibild, obligatia respectiva este inregistrata ca
datorie. ‘

Sumele reprezentand dividende repartizate din profitul net al perioadei de raportare sunt evidentiate in
anul urmator in rezultatul reportat urmand ca, dupa aprobarea de catre adunarea generala a actionarilor

a acestei destinatii, s3 fie inregistrate ca dividende de platit actionarilor.

Impozitul pe profit curent

Taxa curentd de platd se determina pe baza profitului impozabil al anului. Profitul fiscal este diferit de
| profitul raportat in contul de profit si pierdere deoarece exclude elemente de venit sau cheltuiala care

sunt impozabile sau deductibile in al{i ani si mai exclude elemente care nu vor deveni niciodata

impozabile sau deductibile. Datoria societatii aferenta impozitului pe profit curent este calculata utilizand

procente de taxare care au fost prevazute de lege sau intr-un proiect de lege la sfarsitul anului. In prezent

cota de impozitare este de 16%:

Impozitul amanat

Impozitul amanat se constituie analizand diferentele temporare ale activelor si datoriilor. Pierderea fiscala
reportatd este inclusad in calculatia creantei privind impozitul pe profit amanat. Creanta privind impozitul
amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabil sa se obtina profit impozabil in viitor,
dupa compensarea cu pierderea fiscald a anilor anteriori i cu impozitul pe profit de recuperat.

Creaniele si datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt compensate atunci cand exista acest drept si
cand sunt aferente impozitelor pe profit percepute de aceeasi autoritate fiscala.
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Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt evaluate conform IAS 18 — Venituri la valoarea justa a contraprestatiei primite sau de
primit. Veniturile sunt reduse corespunzator cu valoarea estimata a bunurilor inapoiate de clienti, rabaturi
si alte elemente similare. ‘

Vanzarea-de bunuri
Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand toate conditiile de mai jos sunt indeplinite:

+ Societatea a transferat cumparatorilor riscurile si avantajele semnificative ce decurg din
proprietatea asupra bunurilor;

* Societatea nu mai gestioneaza bunu.rile vandute la nivelul la care ar fi facut-o in cazul detinerii
in proprietate a acestora si nici nu mai define controlul efectiv asupra lor;

* marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil; ’

» este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre societate; si

» costurile tranzactiei pot fi evaluate Tn mod credibil.
Venitul din activitatile curente este recunoscut atunci cand exista probabilitatea ca societatii s ii revina in
viitor anumite beneficii economice si cand aceste beneficii pot fi evaluate in mod fiabil.
Valoareé veniturilor rezultate dintr-o tranzactie este determinata de obicei printr-un acord dintre entitate si
cumparatorul sau utilizatorul activului. Veniturile se evalueaza la valoarea justd a contraprestatiei primite
sau de primit, tinand cont de valoarea oricdror reduceri comerciale si rabaturi cantitative acordate.
Contraprestatia este sub forma de numerar sau de echivalente de numerar, iar valoarea veniturilor este
suma numerarului sau echivalentelor de numerar primit sau care urmeaza a fi primit. Cu toaté acestea, in
momentul in care intrarea de numerar sau de echivalente de numerar este amanata, valoarea justi a
contraprestatiei poate fi mai mica decat valoarea nominala a numerarului primit sau de primit.
Aceasta este situatia care se aplica si in cazul contractelor de livrare cu conditia credit furnizor, daca
societatea poate oferi cumparatorului un credit fard dobandad sau poate accepta de la acesta efecte
comerciale cu o ratd a dobanzii mai mica decéat cea de pe piatd drept contraprestatie pentru vanzarea
bunuritor.
Pentru contractele comerciale incheiate in calitate de furnizor cu plata améanata diferenta dintre valoarea
justa si valoarea nominala a contraprestatiei este recunoscuta drept venit din dobanzi. Valoarea justa a
contraprestatiei este determinata prin actualizarea tuturor- sumelor de primit in viitor, utilizand o rat3 a
dobanzii implicita.
Pentru actualizarea sumelor de primit in viitor societatea a ales sa utilizeze rata dobanzii determinata prin

procedura interna.

Prestarea de servicii
Atunci cand rezultatul unei tranzactii care implicd prestarea de servicii poate fi estimat in mod fiabil,

venitul asociat tranzactiei trebuie s& fie recunoscut in functie de stadiul de executie a tranzaciiei la data
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inchiderii perioadei de raportare. Rezultatul unei tranzactii poate fi estimat in mod fiabil atunci cand sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:
+ valoarea veniturilor poate fi evaluata in mod fiabil;
+ este probabil ca beneficile economice asociate tranzactiei sa fie generate pentru
entitate;
+ stadiul de executie a tranzaciiei la data inchiderii bilantului poate fi evaluat in mod fiabil;
+ costurile suportate pentru tranzactie si costurile de finalizare a tranzactiei pot fi evaluate
tn mod fiabil.
Pentru recunoasterea veniturilor Tn functie de stadiul de executie a tranzactiei societatea utilizeazd
,metoda procentului de finalizare”. Conform acestei metode, veniturile sunt recunoscute in perioadele
contabile in care sunt prestate serviciile. Recunoasterea veniturilor pe aceastad baza ofera informatii utile
referitoare la proportiile activitatii de prestare a serviciilor si ale rezultatelor acesteia pe parcursul unei
perioade.
Veniturile sunt recunoscute numai atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei
sa fie generate pentru entitate. Atunci cand apare o incertitudine legatd de colectabilitatea unei sume
deja incluse in venituri, suma care nu poate fi colectatd sau suma a carei colectare a incetat a mai fi
probabild este recunoscutd mai degraba ca o cheltuiald, decat ca o ajustare a valorii veniturilor
recunoscute initial.
Cand rezultatul unei tranzactii care implica prestarea de servicii nu poate fi estimat in mod fiabil, venitul

trebuie recunoscut doar in limita cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate.

Veniturile din chirii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere liniar, pe durata contractului de

Tnchiriere.

Dividende si dobanzi

Veniturile din dividende sunt recunoscute atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a primi plata.
Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiala curenta in perioada in care s-a aprobat distribuirea.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, prin referinta la principalul
nerambursat si rata efectivd a dobanzii, acea raté care actualizeaza exact fluxurile viitoare preconizate

ale sumelor de primit.

Provizioane

Provizioanele se constituie pentru obligatiile curente fatd de terti atunci cand este probabil ca obligatiile
respective sa fie onorate, iar suma necesara pentru stingerea obligatiilor poate fi estimata in mod credibil.
Provizioanele pentru obligatii individuale sunt constituite la o valoare egal& cu cea mai buna estimare a
sumei necesare pentru stingerea obligatiei.

Provizioanele sunt grupate Tn contabilitate pe categorii i se constituie pentru:
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a) litigii;

b) garantii acordate clientilor;

c) dezafectarea imobiliz&rilor corporale si alte actiuni similare legate de acestea;

d) restructurare;

e) beneficiile angajatilor;

f) alte provizioane
Atunci cand, pe baza analizei efectuate de conducere impreuna cu avocatii asupra sanselor de pierdere
a procesului de catre societate, se ajunge la concluzia ca sansele de pierdere estimate sunt mai mari de
50% se constituie provizion la valoarea estimata credibila.
Provizioane pentru garantii acordate clientilor se constituie in functie de estimarile ficute de conducere si
compartimentele vanzari, tehnic si calitate cu privire la nivelul cheltuielilor cu reparatiile in termen de
garantie. Nivelul cheltuielilor cu reparatiile pe perioada de garantie se determina ca procent din cifra de
afaceri a anului de raportare.
Provizioane de restructurare
Obligatia implicita de restructurare apare in cazul In care o societate:

- dispune de un plan oficial detaliat pentru restructurare in care sé fie evidentiate: activitatea sau
parte de activitate la care se refera, principalele locatii afectate, locatia, functia si numarul aproximativ de
angajati care vor primi compensatii pentru incetarea activitatii lor, cheltuieli implicite, data la care se va
implementa planul de restructurare

- a.generat o asteptare justificati celor afectati ca restructurarea va fi realizata prin demararea
implementarii respectivului plan de restructurare sau prin comunicarea principalelor caracteristici ale
acestuia celor care vor fi afectati de procesul de restructurare.

Provizionul de restructurare include numai cheltuieli directe legate de restructurare.

Provizioane pentru beneficiile angajatilor
Sunt fnregistrate in cursul exercitiului- financiar provizioane pentru concedii de odihna ramase
neefectuate. in momentul recunoasterii acestora ca datorii fatd de angajati, valoarea provizioanelor va fi

reluata prin conturile de venituri corespunzatoare.

Alte provizioane
in situatia in care sunt identificate datorii cu plasare in timp sau valoare incert care indeplinesc conditiile
de recunoastere a provizioanelor conform |AS 37 dar nu se regasesc in niciuna din categoriile identificate

mai-sus se inregistreaza alte provizioane.

La sfarsitul fiecarei perioade de raporare provizionul se reanalizeazd si este ajustat astfel incat sa
reprezinte cea mai bunad estimare curenta. Atunci cadnd se constatd in urma analizei cd nu mai este
probabil sa fie necesare iesiri de resurse care incorporeazd beneficii economice pentru stingerea

obligatiei, provizionul trebuie anulat.
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Societatea nu recunoaste provizion pentru pierderile din exploatarea activelor. Previzionarea unor
pierderi din exploatare indica faptut ca anumite active de exploatare pot fi depreciate si in acest caz se
testeaza aceste active in conformitate cu IAS 36 — Deprecierea activelor.

Beneficiile angajatilor

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in
situatia de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este
prestat.

Beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurari sociale.
Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt prestate.
Societatea efectueaza plati in numele salariatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurérile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii societatii sunt memobrii si au obligatia de a contribui la sistemul de pensii al statului roman.
Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei atunci cand sunt
efectuate. Societatea nu are altfel de obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si in consecinta nu are niciun fel de
obligatii In acest sens. Societatea nu este angajatd fn niciun alt sistem de beneficii post angajare.
Societatea nu are obligatii de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

Societatea nu acorda in prezent beneficii sub forma participarii salariatilor la profit.

in prezent nu exista niciun plan in care s fie prevazuta obligatia Societatii de a acorda beneficii sub

forma actiunilor proprii ale entitatii (sau alte instrumente de capitaluri proprii).

Rezultatul exercitiului

In contabilitate, profitul sau pierderea se stabileste cumulat de la inceputul exercitiului financiar.

Rezultatul exercitiului se determind ca diferen{a intre veniturile si cheltuielile exerciiului.

Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si reprezinta soldul final al
contului de profit si pierdere.

Repartizarea profitului se efectueaza in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Sumele
reprezentand rezerve constituite din profitul exercitiului financiar curent, in baza unor prevederi legale, de
exemplu rezerva legala constituita in baza prevederilor Legii 31/1990 se Tnregistreaza la finele exercitiului
curent. Profitul contabil ramas dupa aceasta repartizare se preia la inceputul exercitiului financiar urmator
celui pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale in contul de rezultatul reportat reprezentand
profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita, de unde se repartizeaza pe celelalte destinatii hotarate de
adunarea generald a actionarilor, cu respectarea prevederilor legale. Evidentierea in contabilitate a
destinatiilor profitului contabil se efectueazd dupa ce adunarea generald a actionarilor a aprobat
repartizarea profitului, prin inregistrarea sumelor reprezentand dividende cuvenite actionarilor, rezerve si

alte destinatii, potrivit legii.
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Rezultatul pe actiune

IAS 33 — Rezultatul pe actiune prevede ca daca o entitate prezinta situatii financiare consolidate cat si
situatii financiare separate, prezentarea rezultatului pe actiune se realizeaza doar pe baza informatiilor
consolidate. Daca alege s& prezinte rezultatul pe actiune pe baza situatiei sale financiare separate,
trebuie s& prezinte astfel de informatii referitoare la rezultatul pe actiune doar in situatia rezultatufui
global. In acest caz nu trebuie sa prezinte rezultatul pe actiune in situatiile financiare consolidate.
Societatea a ales sa prezinte rezultatul pe actiune in aceste Situatii financiare individuale interimare.
Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza pentru actiunile sale ordinare. Rezultatul pe actiune de
baza este calculat impartind castigul sau pierderea atribuibil detinatorilor de actiuni ordinare ale societétii
la media ponderata a actiunilor ordinare in circulatie pe parcursul perioadei.

Media ponderatd a actiunilor ordinare in circulatie in timpul perioadei reprezintd numarul de actiuni in
circulatie la Tnceputul perioadei ajustat cu numarul de actiuni rascumpdarate sau emise in perioada
respectivd inmultit cu un factor de ponderare a timpului.

Factorul de ponderare a timpului este numarul de zile in care actiunile respective s-au aflat in circulatie,
ca proportie din numarul total de zile ale perioadei.

Rezerva legala

In conformitate cu legislatia din Romania, societatile trebuie sa repartizeze o valoare egald cu cel putin
5% din profitul nainte de impozitare, in rezerve legale, pana cand acestea ating 20% din capitalul social.
In momentul in care a fost atins acest nivel, societatea poate efectua alocari suplimentare numai din
profitul net. Rezerva legald este deductibild in limita unei cote de 5% aplicatd asupra profitului contabil,

fnainte de determinarea impozitului pe profit.

Raportare pe segmente

Un segment operational este o componenta distinctd a societétii care se angajeazd in activitati in urma
carora ar putea obtine venituri si inregistra cheltuieli, inclusiv venituri i cheltuieli aferente tranzactiilor cu
oricare dintre celelalte componente ale societatii si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele
ale celorlalte segmente. Formatul principal de raportare pe segmente a Societdiii este reprezentat de
segmentarea pe activitati.

Avand in vedere ca actiunile Societatii sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti si c& aceasta
aplica IFRS, se prezinta ih situatiile financiare anuale precum si in raportarile interimare realizate conform
IAS 34 — Raportarea financiara interimara, informatii despre segmentele de activitate, despre produsele
si servicile acestora, despre zonele geografice in care isi desfasoara activitatea si despre principalii
clienti.

In conformitate cu IFRS 8 - Segmente de activitate, un segment de activitate este o componenta a unei
entitati:

s care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtine venituri si de pe urma carora
poate suporta cheltuieli (inclusiv venituri aferente tranzactilor cu alte componente ale
aceleiasi entitati);

Www.___mw_____w———————-——————-—-———————-;g
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s ale cirei rezultate din activitate sunt examinate in mod periodic de catre principalul factor
decizional operational al entitatii in vederea ludrii de decizii cu privire la alocarea resurselor
pe segmente si a evaludrii performantei acestuia, Si
+ pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.
Luand in considerare criterile de identificare a segmentelor de activitate cat si pragurile cantitative
descrise in IFRS 8, Societatea a identificat urmatoarele segmente de activitate pentru care prezinta
informatiile in mod separat:
e activitatea licentiatd — furnizarea si producerea energiei electrice.

e activitatea nelicentiata;
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ELECTROMAGNETICA SA
Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE

La 30 iunie 2016 imobilizarile corporale au scazut fatd de 31 decembrie 2015 cu 1% in principal datorita
amortizarii inregistrate.

intrarile de imobilizari corporale sunt reprezentate de modernizari ale sediilor societdtii precum si de
achizitii de echipamente tehnologice.

Imobilizérile corporale iesite presupun casari.

Pentru garantarea acordurilor de garantie si contractelor de credit semnate cu bancile finantatoare,

societatea a ipotecat urmatoarele active in favoarea bancilor respective, astfel:

Valoare Valoare

Denumire active contabhila neta contabila neta
30 iunie 2016 31 decembrie 2015

Teren com. Domnesti jud.lifov = 67.713.56 mp 13.491.154 13.491.154
Teren com. Moara Vlasiei jud.llfov = 70.469 mp 8.608.599 8.608.599
Iir%régt:‘:‘gmtropoht Filaret 35-37 sect.4 Bucuresti > 388.687 5 388.687
'Ir;ﬁ)ren str.Veseliei nr.19 sect.5 Bucuresti =16.095 11.797.136 11.797.136
Imobile (loturi cadastrale nr.13,15,16) 14 682.929 14.919.711

Calea Rahovei 266-268 sector 5 Bucuresti

n cadrul imobiliz&rilor corporale sunt cuprinse active achizitionate prin subventie guvernamentald si
utilizate in activitatea licentiatd la una dintre microhidrocentralele situate in comuna Brodina judetul
Suceava. Valoarea ramasa a investitiei la data de 30 iunie 2016 este de 16.205.279 lei din care valoarea
subventionata 5.156.520 lei. Valoarea ramasa a investitiei la 31 decembrie 2015 a fost de 16.427.078 lei
din care valoarea subventionata 5.226.399 lei.

Societatea se afla in litigii pentru revendicarea unor terenuri avand constituit provizion pentru litigii in
valoare de 955.808 lei (nota 18). Acesta este aferent unei suprafete de 952 mp dintr-un total de 2370 mp

in valoare de 2.379.920 lei. in perioada de raportare nu a intervenit nicio modificare pentru acest teren.
INVESTITII IMOBILIARE

Societatea detine imobile utilizate in totalitate pentru inchiriere. Toate contractele de inchiriere prevad o
perioada initiala de minim un an. Prelungirile uIterioaré sunt negociate cu locatarii. Obligatiile partilor
referitoare la reparatii, intretinere si imbunatatiri sunt prevazute in contractele incheiate.

Aceste imobile sunt recunoscute in conformitate cu IAS 40 drept investitie imobiliara. Pentru prezentarea
investitiilor imobiliare Tn situatiile financiare Societatea a ales modelul bazat pe valoarea justa .

La data de 30 iunie 2016 investitiile imobiliare se prezinta dupd cum urmeaza:
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lan — lun 2016 Anul 2015
Sold initial 947.183 907.248
Intréri din care: - 39.935
din evaluare la valoare justa - -
lesiri din care: - -
din evaluare la valoare justa - -
Sold final 947.183 947.183

Veniturile aferente investitiilor imobiliare obtinute in primul semestru al anului 2016 sunt in valoare de
565.611 lei si acopera cheltuielile suportate de proprietar (la 30 iunie 2015 aceste venituri au fost de
690.536 lei).

Societatea detine si alte spatii inchiriate in cadrul unor imobile utilizate in comun cu alte activitati.
Acestea nu sunt clasificate ca fiind investitii imobiliare deoarece ponderea veniturilor din chirii in total
venituri este nesemnificativa. De asemenea, in majoritatea situatiilor aceste spatii nu pot fi administrate
separat.

Precizam ca nu exista restriclii impuse asupra gradului de realizare a investitiilor imobiliare sau asupra

transferului de venituri si incasari din cedare.
IMOBILIZARI NECORPORALE

Imobilizaérile necorporale cuprind programe informatice, licente si diverse softuri. Sunt amortizate prin
metoda liniara. |

In situatia pozitiei financiare sunt prezentate la cost istoric, mai putin amortizarea si eventualele ajustari
de valoare.

Imobilizérile necorporale au crescut in principal datorita reinnoirii unor licente.

Pentru majoritatea activelor necorporale, duratele de viata utild au fost estimate la 3 ani. Sistemul

informatic ERP se va amortiza in 5 ani.

Situatia imobilizarilor necorporale Ia data de 30 iunie 2016 se prezinta astfel:

Imobilizari

Concesiuni Alte necorporale

brevete imobilizari in curs de
Cost licente hecorporale executie Total
La 31 decembrie 2015 312.132 2.207.292 12.701 2.532.125
Intrari 211.228 43.186 506.249 760.663
lesiri - - - -
Transferuri - - ' - -
La 30 iunie 2016 523.360 2.250.478 518.950 3.292.788
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Imobilizari
Concesiuni Alte necorporale
brevete imobilizari in curs de
Amortizare cumulata licente necorporale executie Total
La 31 decembrie 2015 188.241 965.827 - 1.154.068
Amortizarea anului 33.501 257.284 - 290.785
Amortizare cumulata
aferenta iegirilor - - - -
La 30 iunie 2016 221.742 1.223.111 - 1.444.853
Imobilizari
Concesiuni Alte necorporale
Ajustari pentru brevete imobilizari in curs de
depreciere licente necorporale executie Total
La 31 decembrie 2015 - - - -
Ajustari de depreciere
recunoscute in profit sau
pierdere - - - -
Reluari ale ajustarilor de
depreciere recunoscute
in profit sau pierdere - - - -
La 30 iunie 2016 - - - -
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2015 123.891 1.241.465 12.701 1.378.057
La 30 iunie 2016 301.618 1.027.367 518.950 1.847.935

INVESTITII IN ENTITATI AFILIATE

La data de 30 iunie 2016, societatea clasifica investitiile detinute in entitatile afiliate in suma de 3.967.606

lei in active financiare disponibile pentru vanzare conform IAS 389.

Niciuna dintre societatile la care sunt efectuate aceste investiti nu este cotatd pe piata de valori
mobiliare. Detinerile sunt evaluate la cost si sunt testate pentru depreciere anual. Pentru a stabili acest
lucru, conducerea utilizeaza o serie de rationamente si are in vedere, pe langa alfi factori, durata si
masura in care valoarea la data de raportare a investitiei este mai mica decéat costul acesteia; sanatatea
financiara si perspectiva pe termen scurt a entitatii afiliate, schimbarile tehnologice si fluxurile de numerar
operaticnale si de finantare.

Invetitiile Societaii in filiale au ramas nemodificate in perioada de raportare, la 30 iunie 2016 fiind:
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Procent de detinere

Numele filialei Nr. titluri si drept de vot (%) Valoare
Electromagnetica Golstar SRL 2.650 100% 3.126.198
Electromagnetica Prestserv SRL 295 98.333% 29.500
Electromagnetica Fire SRL 799 99.875% 79.900
" Procetel SA 42.483 96.548% 732.008
TOTAL 3.967.606

Aceste societati vor fi cuprinse in situatiile financiare consolidate.
ALTE ACTIVE IMOBILIZATE

in aceasta categorie sunt inregistrate garantile de bund executie acordate clientilor care au fost
clasificate pe termen lung conform contractelor incheiate si certificatele verzi amanate conform OUG
57/2013.

Evaluarea se face la cost si se testeaza anual pentru depreciere.

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Garantii de buna executie acordate clientilor 1.587.767 1.111.417
Certificate verzi amanate 1.381.341 1.133.486
Total 2.969.108 2.244.903
STOCURI

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Materii prime 6.005.468 6.003.020
Materiale consumabile 1.363.378 1.200.689
Produse finite 3.433.126 3.303.782
Produse in curs de executie 2.023.018 2.537.295
Alte stocuri 1.622.356 1.622.675
Ajustari pentru deprecierea stocurilor (1.361.972) (1.170.080)
Total 13.085.374 13.497.381

In Alte stocuri se reg3sesc obiecte de inventar, produse finite sau materiale aflate in custodie la tertj si
avansuri achitate furnizorilor de bunuri.

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea stocurilor este urmétoarea:

: lan — lun 2016 2015
Sold la inceputul perioadei 1.170.080 796.636
Inregistrare ajustare de depreciere 191.892 1.436.080
Diminuare ajustare de depreciere - 1.062.636
Sold la sfargitul perioadei 1.361.972 1.170.080
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Ajustarile Tnregistrate in cursul perioadei de raportare interimare se refera la materii prime si materiale
fara miscare sau cu miscare lenta.

Societatea nu are stocuri gajate in contul datoriilor.

CREANTE COMERCIALE

Creantele sunt inregistrate la valoarea nominalad si sunt evidentiate in contabilitatea analitica pe fiecare
persoana fizica sau juridica. Creantele in valutd au fost evaluate pe baza cursului de schimb valutar in
vigoare la sfarsitul exercitiului, iar diferentele de curs au fost recunoscute ca venituri sau cheltuieli ale

perioadei.

Termen de lichiditate

30 iunie 2016 sub 1 an peste 1 an

Creante comerciale intern* 47.448.415 33.941.878 13.506.537

Creante comerciale extern 4.419.189 4.419.189 -

Creante comerciale estimate 3.666.272 3.666.272 -

Ajustari pentru deprecierea (1.642.495) (1.642.495) )
creantelor comerciale

Creante comerciale net 53.891.381 40.384.844 13.506.537

Termen de lichiditate

31 Decembrie 2015 sub 1 an peste 1 an

Creante comerciale intern* 46.459.210 43.017.039 3.442.171

Creante comerciale extern 4.542 562 4.542 562 -

Creante comerciale estimate 4.951.790 4.951.790 -

Ajustari pentru depremerea (1.497.898) (1.497.898) )
creantelor comerciale

Creante comerciale net 54.455.664 §1.013.493 3.442171

*Creante comerciale intern includ si garantiile de buna executie cu scadentd sub 1 an acordate clientilor.
La 30 iunie 2016 acestea sunt in valoare de 554.490 lei, iar la 31 decembrie erau de 1.013.604 lei.

Societatea prezintd la categoria creantelor cu termen de lichiditate peste 1 an sumele rezultate din
contractele de vanzare sau de prestare de servicii incheiate cu clientii Tn conditii credit furnizor. Aceste

creante sunt actualizate la valoarea prezenta prin discountarea dobanzii.

In prima parte a anului 2016 vanzarile pe credit furnizor au crescut foarte mult, creantele cu termen de
incasare peste un an ajungand la o valoare de 4 ori mai mari decat la inceputul anului.

Soldul efectelor de incasat de la clienti la 30 iunie 2016 era de 5.042.266 lei (la 31 decembrie 2015
6.642.971 lei) si reprezinta bilete la ordin emise de clienti in favoarea Societatii conform contractelor
incheiate.

36



ELECTROMAGNETICA SA
Note explicative la Situatiile financiare individuale interimare la 30 iunie 2016 - neauditate
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale este urmatoarea:

lan — lun 2016 2015
Sold la Tnceputul perioadei 1.497.898 1.451.287
Inregistrare ajustare de depreciere 144.597 59.096
Diminuari ajustari de depreciere - (12.485)
Sold la sfargitul perioadei 1.642.495 1.497.898

Clientii incerti sau Tn litigiu sunt la data de 30 iunie 2016 in valoare de 1.646.498 lei (la 31 decembrie
2015 sunt 1.501.900 lei).

Deprecierile de valoare inregistrate se refera la sume neincasate de la clienti incerti sau in litigiu si pentru
care s-a estimat ca exista un risc de neincasare, corespunzator politicii adoptate de catre societate.
Perioada de recuperare a creantelor a crescut in 2016 la 176 zile fatd de anul 2015 cand se inregistrau

52 zile, datorita cresterii volumului vanzarilor pe credit furnizor.

11 ALTE ACTIVE CIRCULANTE

12

13

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Debitori 296.333 348.635
Cheltuieli in avans 1.618.902 1.385.572
Furnizori debitori 75.835 41.923
Alte active 492.008 310.062
Total - 2.483.078 2.086.192

Cheltuieli ih avans n suma de 1.618.902 lei reprezintd in principal, chirii platite in avans, prime de
asigurare pentru asigurari de raspundere civila administratori si diverse abonamente.
in Alte active este cuprinsd TVA neexigibila in valoare de 308.932 lei (la 31 decembrie 2015 135.936

lei).

ACTIVE FINANCIARE EVALUATE LA VALOARE JUSTA PRIN PROFIT SAU PIERDERE

In cadrul activelor financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere Societatea include actiunile

tranzactionate la bursa (date de intrare de nivel 1 - la determinarea valorii juste).

lan — lun 2016 Anul 2015
Sold initial perioada 467.080 44.800
Intrari actiuni cotate 57.186 1.931.628
lesiri actiuni cotate 524.266 1.509.348
Sold final perioada \ - 467.080

NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR
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30 iunie 2016 31 decembrie 2016
numerar in casierie 12.027 14.963
conturi curente la banci 11.780.272 13.868.974
echivalente de numerar 13.922 6.551
Total 11.806.221 13.890.488

CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat este in valoare de 67.603.870 lei, compus din 676.038.704 actiuni cu
valoare nominald de 0,10 lei/actiune, varsate integral.

. Structura actionarilor ce detin peste 10% din capitalul social la data de 30 iunie 2015 este urmatoarea:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
ACTIONAR Nr.Actiuni % Nr.Actiuni %
’é‘;‘;‘i;ﬂ%’ﬁa’;ﬁ‘esﬂca 200.302.763 29,6288 200.302.763 29,6289
SIF Oltenia SA 170.841.017 25,2708 170.646.321 25,2421
Persoane fizice 194.427.828 28,7598 195.457.639 28,9122
Persoane juridice 110.467.096 16,3403 109.631.981 16,2168
Total 676.038.704 100 676.038.704 100

Societatea nu detine obligatiuni, actiuni rAscumparabile sau alte titluri de portofoliu.
REZERVE

Rezervele legale au scazut in perioada ianuarie - iunie 2016 cu 22.716.628 lei ca urmare a acoperirii
pierderii contabile a anului 2015 din ajustarea la inflatie calculatd conform IAS 29 la momentul aplicarii
pentru prima data a IFRS. In aceeasi perioada a fost constituiti rezerva legale aferenta profitului obtinut

{5% din profitul contabil stabilit conform legii).

lan — lun 2016 2015
Sold la inceputul perioadei 56.849.081 56.849.081
Cresteri 330.653 -
Diminuari (22.716.628) -
Sold la sfargitul perioadei* 34.463.106 56.849.081

*Din valoarea rezervei legale la data de 30 iunie 2016, suma de 24.020.209 lei reprezinta soldul ajustarii
la inflatie din aplicarea IAS 29 (31 decembrie 2015: 46.736.837 lei).
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Rezervele din reevaluare sunt in suma de 97.716.859 lei la data de 30 iunie 2016. Acestea au scazut
fata de soldul de inceput al anului datoritad transferului la rezultatul reportat al acestei rezerve pe masura

amortizarii mijloacelor fixe reevaluate.

lan — lun 2016 2015
Sold la inceputul perioadei 97.948.477 77.333.251
Cresteri - 21.709.107
Diminuari (231.618) (1.093.881)
Sold la sfargitul perioadei 97.716.859 97.948.477

Societatea inregistreaza la 30 iunie 2016 alte rezerve in valoare de 57.312.841 lei din care sursele

proprii de finantare reprezinta 98%.

lan = lun 2016 2015
Sold la inceputul perioadei 57.312.841 52.809.458
Cresteri ‘ - ‘ 4.503.383
Diminuari - -
Sold la sfarsitul pericadei 57.312.841 57.312.841
REZULTAT REPORTAT

La 30 iunie 2016 rezultatul reportat provenit din transferul rezervelor din reevaluare aferente activelor
amortizate sau scoase din functiune a fost de 4.208.739 lei.
Pierderea anului 2015 in suma de 22.716.628 lei, s-a acoperit in anul 2016 conform Hotararii AGA din

21.04.2016 din ajustarea la inflatie conform IAS 29 calculata la data trecerii la IFRS.

SUBVENTII PENTRU INVESTITII

Total sub un an peste un an

Subventji pentru investitii 5.144.790 163.219 4.981.571

In anul 2012 Societatea a beneficiat de o subventie pentru investitie in valoare de 5.997.788 lei acordata
pentru modernizarea microhidrocentralei de la Brodina de jos (Suceava), care se transfera la venituri

concomitent cu inregistrarea amortizarii imobilizarilor achiziionate in cadrul acestui proiect.

PROVIZIOANE

Sold Intrari lesiri Sold
Denumire 01.01.2016 (constituire) (anulare) 30.06.2016
Provizioane pentru litigii 955.808 - - 955.808
Provizioane pentru garantii de buna executie 1.628.030 . (159271)  1.468.750

acordate clientilor
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Provizioane pt. riscuri si cheltuieli 9.025.808 - (9.021.308) 4,500
Provizion pentru beneficiile angajatilor 561.399 - (472.613) 88.786
TOTAL 12.171.045 - (9.653.192) 2.517.853

Societatea are incheiate contracte pentru livrarea corpurilor de iluminat cu clauza de garantie pentru
perioade mari, respectiv 2 - 4 ani. Contractele nu prevad un procent sau 0 suma pentru garantia de
buna executie, provizionul pentru acestea calculandu-se pe baza analizei costurilor efectuate cu
produsele in termen de garantie.

Societatea se afla in litigii pentru revendicarea unor terenuri avand constituit provizion pentru litigii in
valoare de 955.808 lei.

In cursul perioadei de raportare a fost anulat provizionul constituit la sfarsitul anului anterior pentru
amenda comunicatd de catre Consiliul Concurentei si ca urmare a primirii deciziei, aceasta a fost
inregistrata pe costurile perioadei.

Provizionul pentru beneficiile angajatilor se refera la valoarea concediilor de odihna neefectuate in anul
anterior; diminuarea acestuia s-a inregistrat concomitent cu efectuarea acestor concedii in perioada de

raportare.

DATORII COMERCIALE $1 ALTE DATORI

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Datorii comerciale interne 5.331.292 10.881.570
Datorii comerciale externe 2.345.790 4471777
Datorii comerciale estimate 5.703.416 8.644.309
Total 13.380.498 23.997.656

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Avansuri primite de la client 3.212.909 1.589.679
Salarii si asigurari sociale 2.539.081 2.903.503
Venituri in avans 2.846.010 2.787.366
Alte datori ‘ . 15.162.544 6.186.135
Total ‘ 23.760.544 13.466.683

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominald si sunt evidentiate in contabilitatea analitica pe fiecare
persoana fizica sau juridica. Datoriile in valuta au fost evaluate pe baza cursului de schimb valutar in
vigoare la sfarsitul exercitiului, iar diferentele de curs au fost recunoscute ca venituri sau cheltuieli ale
perioadei.

Perioada de rambursare a datoriilor a crescut la 42 zile in 2016 fata de 35 zile in 2015.

Societatea nu inregistreaza datorii comerciale restante semnificative.

Societatea nu inregistreaza plati restante catre salariati si la bugetul statului, sumele prezentate
reprezinta datorii aferente lunii iunie 2016 si achitate la termenul scadent din iulie 2016.

Societatea nu are contractate imprumuturi pe termen lung la data de data de 30 iunie 2016. Societatea
are aprobate mai multe acorduri de credit la data de 30 iunie 2016. Situatia acestora este prezentata in
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nota 29 a prezentelor situatii financiare. Nu au existat datorii privind credite de rambursat la data 30 iunie

2016.

Alte datorii au in componenta garantii primite de la chiriasi, TVA de plata, alte taxe si impozite si amenda

primitd pentru activitatea de furnizare a energiei electrice ca urmare a deciziei Consiliului Concurentei in

valoare de 9.021.308 lei. Pentru aceasta suma Societatea a solicitat la ANAF suspendarea conform

art.235 din Codul de Procedura Fiscala.

Garantiile primite la data de 30 iunie 2016 sunt in valoare de 2.663.495 lei si vor fi regularizate conform

clauzelor contractuale.

Total Sub un an Peste un an
Garantji primite 2.663.495 1.535.634 1.127.861
VENITURI
ian-iun 2016 ian-iun 2015
Venituri 111.465.495 217.764.883
- Venituri din productia vanduta 53.349.785 50.118.493
- Venituri din vanzarea marfurilor 58.115.710 167.646.390
Venituri din investitii 910.616 1.165.432
-Venituri din chirii 565.611 690.538
- Venituri din dobanzi 11.028 48.258
~ Venituri din dividende 375.975 465.493
- Alte venituri nete din investitii (41.998) (38.857)
Variatia stocului de produse finite
si productia in curs de executie 7.440.417 6.811.726
Activitatea realizata de entitate si capitalizata 881.924 595.313
Alte venituri 2.526.302 2.415.474
- Venituri din subventii 1.567.505 1.825.636
- Provizioane nete 631.884 207.883
-Diferenta neta de curs valutar (84.934) 63.245
- Alte venituri 211.847 318.710
Venituri hete 123.224.754 228.752.828

Veniturile din vanzarea marfurilor au scazut in anul 2016 cu 65% in principal datoritéd reducerii activitatii

licentiate.
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CHELTUIELI
ian-iun 2016 ian-iun 2015

Cheltuieli materiale 78.110.072 179.923.764
- Cheltuieli cu materii prime si materiale consumabile 26.652.750 25.640.787
- Cheltuieli privind marfurile 50.321.581 153.019.499
- Cheltuieli cu energie,apa,gaz 1.135.741 1.263.478
Cheltuieli cu angajatii 15.740.161 17.052.960
- Cheltuieli cu salariile 12.908.060 13.963.057
- Alte cheltuieli cu personalul 2.832.101 3.089.903
Alte cheltuieli 19.005.139 27.217.957
Cheltuieli postale 157.973 219.713
Cheltuieli cu chiriile 764.499 836.862
Cheltuieli de publicitate si protocol 194.327 517.014
Cheltuieli cu asigurarile 279.520 274.666
Cheltuieli cu transportut si deplasarile 885.282 1.051.910
Cheltuieli lucrari subcontractate 5.017.040 3.781.644
Cheltuieli alte impozite si taxe 566.758 556.048
Cheltuieli cu consultantii si colaboratorii 1.026.859 440.108
Alte cheltuieli de exploatare 10.112.881 19.539.992
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 4.957.468 4.609.436
- Cheltuieli cu amortizarea 4.719.345 4.550.340
- Deprecierea neta 238.122 59.000
Total cheltuieli 117.812.840 228.804.117

Cheltuielile cu materiile prime si materialele au crescut datorit3 cresterii veniturilor din vanzari. Cheltuielile
cu marfurile au scazut deoarece a scazut volumul tranzactiilor cu energie electrica.

Scaderea cheltuielilor cu personalul s-a datorat in principal diminuarii numarului mediu de personal.

CHELTUIELI FINANCIARE

ian-iun 2016 jan-iun 2015
Cheltuieli.cu dobanzile 72.718 39.400
Comisioane bancare 254,070 435.226
Total cheltuieli financiare 326.788 474.626
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IMPOZIT PE PROFIT
Impozit pe profit recunoscut in profit sau pierdere:

30 iunie 2016 30 iunie 2015
Impozit pe profit curent
Cheltuieli cu impozitul pe profit curent 279.164 -
Impozit pe profit amanat
Cheltuiel/(Venituri) cu impozitul amanat (62.936) 89.757

216.229 89.757

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit si

pierdere:

Indicator 30 iunie 201‘6 30 iunie 2015
Profit/(Pierdere) contabila Net ' 4.868.898 (615.672)
Deduceri (4.357.895) {4.210.980)
Venituri neimpozabile (11.232.170) (1.680.032)
Cheltuieli nedeductibile 15.490.457 5.571.278
Profit/(Pierdere) impozabilad 4.769.290 (935.406)
Pierderea fiscalé din anii precedenti (3.013.239) -
Impozit pe profit curent 280.968 -
Reducere impozit pe profit (1.803) -
Impozit pe profit datorat la sfarsitul perioadei 279.165 -

Rata de impozitare utilizata pentru reconcilierile de mai sus este 16%.

La 30 iunie 2016 total creantd privind impozitul pe profit curent este in valoare de 501.762 lei (31
decembrie 2015:; 780.927 lei).

Analiza impozitului pe profit amanat pentru perioada de raportare este prezentata mai jos:

Recunoscut in Recunoscut in
Sold initial contul de profit  alte elemente ale Sold final
sau pierdere rezultatului global

Imobilizari corporale 1.313.439 (62.936) - 1.250.503
Creante si alte active (224.380) - - (224.380)
Rezerve din reevaluare 670.842 - (36.094) 634.748
TOTAL 1.759.901 (62.936) (36.094) 1.660.871
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Impozitul pe profit amanat pentru imobilizari corporale a rezultat din metode diferite de amortizare
contabial si fiscald, iar cel din rezervele din reevaluare a rezuitat din reevaluarea imobilizarilor corporale
inregistrata dupa 1 ianuarie 2004 care se impoziteaza concomitent cu deducerea amortizarii fiscale.

Impozitul amanat rezultat din creante si alte active este aferent veniturilor din dobanzile incasate conform

contractelor pe credit furnizor.
NUMARUL MEDIU DE SALARIAT!

Numarul mediu al salariatilor a evoluat dupa cum urmeaza:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Personal conducere 56 56
Personal administrativ 228 264
Personal productie 304 295
Total 588 615

Nivelul de pregatire ridicat al angajatilor a permis societatii sa intreprinda activitati sustinute de cercetare

dezvoltare. Evolutia structurii angajatilor dupa nivelul de pregatire este prezentat mai jos:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Personal cu studii superioare 37% 37%
Personal cu studii medi 36% 36%
Personal cu studii tehnice 3% 3%
Personal cu studii profesionale si de calificare 24% 24%
Numar mediu de salariati 588 615

Cheltuielile cu salariile si taxele aferente inregistrate in primul semestru pentru anii 2016 si 2015 sunt
urmatoarele:

30 iunie 2016 30 iunie 2015
Cheltuieli cu salariile 12.908.060 13.963.057
Cheltuieli cu asigurarile sociale 2.832.101 3.089.903
Total 15.740.161 17.052.960

Societatea nu are un program de pensii pentru personal in mod special contribuind la programul national

de pensii conform legislatiei In vigoare.

TRANZACTII CU PARTILE AFILIATE

30 iunie 2016 30 iunie 2015
Véanzare de bunuri si servicii
Electromagnetica Goldstar 25.091 28.738
Electromagnetica Fire 6.351 6.515
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9.605

Electromagnetica Prestserv 9.350
Procetel 14.176 22.819
Total 54.968 67.677
30 iunie 2016 30 iunie 2015
Achizitii de bunuri si servicii
Electromagnetica Goldstar 108.073 105.298
Electromagnetica Fire 356.095 272,652
Electromagnetica Prestserv 330.031 307.434
Procetel 513.944 -
Total 1.308.143 685.384
30 iunie 2016 30 iunie 2015
Datorii comerciale si alte datorii
Electromagnetica Goldstar 20.682 15.243
Electromagnetica Fire 68.769 82.342
Electromagnetica Prestserv 74137 69.547
Procetel - ‘ -
Total 163.588 167.133
30 iunie 2016 30 iunie 2015
Creante comerciale si alte creante
Electromagnetica Goldstar - -
Electromagnetica Fire - -
Electromagnetica Prestserv - -
Procetel 1.819 -
Total 1.819 -

Indemnizatia membrilor Consiliului de Administratie in cursul primului semestru al anului 2016 a fost de
135.000 lei (la 30 iunie 2015 a fost de 231.336 lei)

Societatea nu detine obligatii contractuale catre fostii directori si administratori $i nu a acordat avansuri
sau credite actualilor directori i administratori.

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.

Vanzarile catre societatile afiliate cuprind: livrari materiale diverse, chirii, utilitati.

Cumpardrile de la societatile afiliate cuprind: chirii, utilitati, servicii de curatenie si transport, servicii de
prevenire si stingere a incendiilor.

Procete! SA este o societate comerciala pe actiuni cu sediul in Calea Rahovei 266-268, Bucuresti, sector
5, Numdr de ordine la registrui comertului J40/10437/1991, CUl 406212, tel: 031.700.2614, fax:
031.700.2616, avand ca obiect de activitate principald Cercetare — dezvoltare in alte stiinte naturale si
inginerie (cod CAEN 7219). In relatia cu Electromagnetica desfasoara activitati de inchiriere spatii.
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Electromagnetica Goldstar SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Bucuresti, Calea
Rahovei nr 266-268, sector 5, numar de inregistrare la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul
Bucuresti cu nr J40/12829/1991, CUl 400570, avand ca obiect de activitate principal fabricarea
echipamentelor de comunicatii (cod CAEN 2630). in relatia cu Electromagnetica desfisoara activitati de
inchiriere spatii.

Electromagnetica Prestserv SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Calea Rahovei 266-
268, sector 5, corp 1, etaj 2, axele A-B, stalpii 1-2, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Bucuresti cu nr J40/1528/2003, CUI 15182750. in relatia cu Electromagnetica presteaza
servicii de curatenie (cod CAEN 4311).

Electromagnetica Fire SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul in Calea Rahovei nr 266-
268, sect. 5, corp 2, parter, axele C-D, stalpii 6 ¥z - 7, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe
langd Tribunalul Bucuresti cu nr J40/15634/2006, CUlI 19070708. In relatia cu Electromagnetica
desfasoara activitati in domeniul apararii impotriva incendiilor, asistenta tehnica de prevenire si stingere a
incendiilor, servicii de urgentd private privind protectia civild, amenajari interioare, lucrari electrice si
servicii de curatenie.

Electromagnetica presteazd catre societdfile afiliate Procetel, Electromagnetuca Prestserv si

Electromagnetica Fire servicii de inchiriere.
REZULTATUL PE ACTIUNE

Rezultatul pe actiune de baza

In cursul perioadei de raportare nu au intervenit modificdri in structura capitalului social. Rezultatul pe °
actiune de baza este cel prezentat in situatia de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului
global. S-a calculat ca raport intre profitul net aferent actiunilor ordinare si media ponderatd a actiunilor

ordinare aflate in circulatie.

ian-iun 2016 ian-iun 2015
Profitul net/(Pierderea neta) atribuibila actionarilor 4.868.898 (615.672)
Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare 676.038.704 676.038.704
Rezultat pe actiune 0.0073 (0,0009)

Rezultatul pe actiune diluat

Pentru calculul rezultatului pe actiune diluat, societatea ajusteaza rezultatul atribuibil actionarilor ordinari
ai societati-mama si media ponderata a actiunilor in circulatie cu efectele tuturor actiunilor ordinare
potential diluate. Pentru primul semestru al anilor 2016 si 2015 Societatea inregistreaza rezultatul pe
actiune de baza egal cu rezultatul pe actiune diluat intrucat nu existd anumite titluri care dau posibilitatea

sd fie convertite in actiuni ordinare la un moment dat in viitor.
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INFORMATII PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Societatea a utilizat drept criteriu de agregare pentru raportarea pe segmente de activitate natura
mediului de reglementare si a identificat urmatoarele segmente de activitate pentru care prezinta
informatiile Tn mod separat:

o Activitatea licentiatd — furnizarea si producerea energiei electrice

s Activitatea nelicentiata
Informatiile pe segmente sunt raportate in funciie de activitdtile Societatii. Activele si datoriile pe
segmente includ atat elemente direct atribuibile respectivelor segmente cat si elemente care pot fi alocate

folosind o baza rezonabila.

Semestrul 1 2016 Ac.tivita_teav % '!'otal A_ctivit.ateva % '!'otal Tc_)tal
nelicentiata societate licentiata societate societate
Profit net 5.277.474 100,0 (408.576) n/a 4.868.898
Active totale 225.696.634 72,4 85.914.880 27,6 311.611.514
Datorii totale 22.164.203 477 24.300.353 52,3 46.464.556
Venituri clienti 53.046.637 47,3 58.984.469 52,7 112.031.106
Venituri din dobanzi 11.028 100 - n/a 11.028
Depreciere si
amortizare 3.580.722 72,23 1.376.746 27,77 4.957.468
. oa o, HY 0,
Semestrul 1 2015 &(:it::‘::itaeti?\ sﬁc-:-;t:tle Al‘icct:a:;iaatt‘:ia sﬁc-:-:ttaatle sozci)ettaalte
Profit net 1.924.704 (2.540.376) (615.672)
Active totale 238.550.606 71,76 93.886.613 28,24 332.437.219
Datorii totale 30.640.867 42 68 41.148.599 57,32 71.789.466
Venituri clienti 49.546.984 22,68 168.908.437 77,32 218.455.421
Venituri din dobanzi 48.258 100,0 - - 48.258
Depreciere si
amortizare 3.220.173 69,86 1.389.263 30,14 4.609.436

Activitati licentiate

Activitatea de furnizare de energie este reglementatd de ANRE. Societatea detine licenta de furnizor din
anul 2001, aceasta fiind refnnoitd in 2013 pe baza reglementarilor noii legi a energiei (L123/2012) pentru
inca 10 ani.

Activitatea de furnizare a energiei electrice s-a desfagurat pe o piata dificila, marcata inca de o volatilitate
accentuata a prefurilor la energie si mobilitate crescuta a clientilor. Au fost luate masuri de externalizare a
serviciilor de echilibrare, masuri severe de restructurare a portofoliului de clienti si de control al riscului.
Cifra de afaceri aferenta activitatii de furizare de energie a scazut cu 65%. Apreciem ca in continuare

tendinta va fi de stabilizare, restructurarea activitatii de furnizare fiind in mare parte indeplinita.
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Producerea de energie este un domeniu reglementat de ANRE, societatea detinand licenta de producétor
incé din 2007.

In perioada de raportare nu au fost necesare investitii in cele zece microhidrocentrale din bazinul raului

Suceava, acestea fiind modernizate recent, printr-un program de investitii finalizat in 2014.

Activitatea nelicentiata. Principalele produse si structura productiei

Productia a inregistrat o crestere globala de 6,12%. Dintre grupele de produse cu pondere mare, cresteri
au finregistrat corpurile de iluminat cu LED (16,2%) si injectia de mase plastice (11,9%) in timp ce
contoarele si sistemele de telegestiune au inregistrat un declin de 17%. Celelalte categorii au inregistrat
evolutii mixte.

Din punctul de vedere al pietelor de desfacere, vanzarile pe piata internd au inregistrat cresteri
substantiale. In acelasi timp, exporturile au suferit prin diminuarea comenzilor primite pentru matrite,
aparataj electric si altele.

Serviciile de inchiriere si furnizare de utilitdti au inregistrat venituri In usoara crestere, cu 3% fatad de

pericada similard a anului precedent. Printre factorii care au influentat aceastd crestere amintim

aprecierea euro si cresterea gradului de ocupare, care a ajuns la 97%.

MANAGEMENTUL RISCULUI

Societatea este expusad urmatoarelor riscuri:

Riscul privind capitalul

Obiectivele Societatii privind administrarea capitalului au in vedere asigurarea continuitdtii activitatii
companiei pentru a crea valoare pentru actionari si beneficii pentru alte parti interesate si mentinerea
unei structuri optime a capitalului pentru reducerea costului acestuia.

Structura capitalului in cadrul Electromagnetica este formata din capitaluri proprii atribuibile actionarilor
(incluzand capitai social, rezerve si rezultat reportat) si din datorii (care includ Tmprumuturi).

Conducerea Societétii revizuieste periodic structura capitalului. Ca parte a acestui proces conducerea
analizeaza costul capitalului si riscurile asociate fiecarei categorii de capital. Ca s& mentind sau s
ajusteze structura capitalului, Societatea poate sd ajusteze suma dividendelor platite actionarilor, sa
emita actiuni noi sau sa vanda active.

Obiectivul principal al Societatii privind managementul capitalului este asigurarea si mentinerea unui
credit rating favorabil si a unor indicatori de capital performanti.

Societatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest indicator este calculat ca raport
intre datoria neta si capitalul total angajat. Datoria netad se calculeaza ca suma dintre total imprumuturi si
total furnizori si alte datorii (asa cum sunt prezentate in situatia pozitiei financiare) minus numerar si

echivalente de numerar. Capitalul total angajat este determinat ca suma intre datoria neta si capitalurile

~ proprii (asa cum sunt prezentate in pozitia financiara).
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Gradul de indatorare la 30 iunie 2016 a fost dupa cum urmeaza:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Total imprumuturi - -
Furnizori gi alte datorii 35.109.262 34.508.314
Fara:Numerar si echivalente de numerar (11.806.221) (13.890.488)
Datorii/(Active) nete 23.303.041 20.617.826
Capitaluri proprii 265.146.958 260.242.265
TOTAL CAPITAL ANGAJAT 288.449.999 280.860.091
Rata indatorarii 8,08% 7,34%

Riscul de credit

Riscul de credit constd in eventualitatea ca parlile contractante sa-si incalce obligatiile contractuale
conducand la pierderi financiare pentru societate. Atunci cand este posibil si practica piefei o permite
societatea solicita garantii. Creantele comerciale provin de la o gama largé de clienti care activeaza n
diverse domenii de activitate si in diferite zone geografice. Pentru contracararea acestui factor de risc,
societatea a aplicat politici restrictive de livrare a produselor catre clientii incerti. Politica comerciala
urmareste reducerea numarului de zile stabilit prin contract de platd a creantelor de catre clientii
societatii. S-au contractat polite de asigurare a creantelor de pe piatd externa. Datoritd incidentei
crescute in economie a cazurilor de insolventa, existad riscul concret privind recuperarea contravalorii
produselor si/sau serviciilor prestate anterior declararii starii de insolventd, compania acorda atentie
sporitd bonitatii si disciplinei financiare a clientilor. De mentionat ca pe piata furnizarii de energie electrica
s-a consacrat practica platii energiei dupa luna de consum, fara avans si fara scrisori de garantie. in

acesta tendinta se incadreaza si clientii de furnizare ai Electromagnetica.

30 iunie 2016 2015
Creante comerciale 53.891.381 54.455.664
Alte creante 2.984.840 3.246.944
Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere - 467.080
Numerar si echivalente de numerar 11.806.221 13.890,488
68.682.442 72.060.176

Riscul de piata

Riscul de piatd cuprinde: riscul modificarii ratelor de dobanda, a cursului de schimb, a prefului de achizitie
a marfurilor.

Riscul cu privire la modificarea ratelor de dobdnda este tinut sub control datorita politicii de investitii a
societatii din surse proprii de finantare, ceea ce conduce la utilizarea liniilor de credit numai pe perioade

scurte.
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Societatea este expusa riscului valutar datorita faptului ca aprovizionarea cu materiale se face in mare
parte din import si cd ponderea exportului a crescut. Pentru a limita efectul schimburilor valutare s-a
corelat calendarul platilor cu cel al incasarilor in valuta, societatea realizand, de reguild, excedent de
cash-flow. Societatea monitorizeaza si gestioneaza in permanenta expunerea la variatia de curs valutar.

Monedele straine cel mai des utilizate in tranzactjii sunt EUR si USD. Activele in valutd sunt reprezentate
de clienti si disponibil in valuta. Datoriile in valutd sunt reprezentate de furnizori. La data de 30 iunie 2016

situatia acestora este urmatoarea:

Active Datorii Expunerg

neta

EUR 2.573.894 474,394 2.099.500
usbD 429.580 36.061 393.519

Din analiza senzitivitatii riscului valutar la o variatie de +/- 10% a cursului de schimb, impactul asupra
rezultatulfui brut al exercitiului este de +/- 1.109.047 lei.

Aceasta analizd aratd expunerea la riscul de translatare la sfargitul anului; cu toate acestea, expunerea
din cursul anului este in permanenta monitorizata si gestionata de catre societate.

Riscul de crestere a pretului este determinat de modificarea preturilor la materii prime si materiale si a
impus o reanalizare continud a prefurilor de cost. Pentru a mentine unele produse in stare de
profitabilitate s-a actionat la furnizori pentru controlul prefurilor si s-au imbunatatit procesele tehnologice
aferente.

Riscul de lichiditate gi cash-flow

Functia de trezorerie a societatii intocmeste prognoze privind rezerva de lichiditati si mentine un nivel
adecvat al facilitdtilor de credit astfel incat sa poata gestiona prudent riscurile de lichiditate si de cash-
flow. in acest scop au fost prelungite contractele de garantie cu ipotecé in favoarea bancilor cu care
avem deschise linii de credit si scrisori de garantie bancara astfel incat sa ne putem onora obligatiile in
cazul unor deficite de numerar pe termen scurt. Plafonul acestor linii de credit a fost pastrat la un nivel cat
se poate de ridicat chiar daca acestea au fost accesate arareori si intr-o cota redusa. Totodata investitiile
s-au limitat la cele care au o contributie directa la cifra de afaceri. Daca nu au fost indeplinite conditiile
optime din punct de vedere al lichiditatilor si cash flow-lui, investitile au fost améanate sau limitate la
sursele proprii de finantare.

Mai jos este prezentata situatia creantelor si datoriilor comerciale in functie de scadenta:

30 iunie 2016 depisit 0-1an 1-2 ani 2-5 ani p;:ffi
Creante 51.867.604 4022735 33438332  3.452.002 10.045.645 8.800
comerciale
Datorii 7.677.082 383.247 7.293.835 - - -
comerciale
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Riscul politic si legislativ

Deciziile politice privind politica energeticad, luate fard evaluarea impactului asupra industriei locale,
reprezintd un risc real pentru bunul mers al companiei. De exemplu, cedarea de catre stat a controlului
societatilor de distribuiie a energiei electrice catre societati multinationale va avea drept consecinta o
politicd de achizifii de echipamente de masura si de distribufie a energiei favorabila furnizorilor de pe
piata internd. De asemenea, activitatea societafii pe piete reglementate precum cea de energie supune
societatea la riscul legislativ. Posibila modificare a legii 220/2008 privind promovarea producerii energiei
din surse regenerabile (certificate verzi) sau a normelor sale de aplicare poate pune sub semnul intrebarii
perioada de recuperare a investitiilor realizate, aflate in curs sau pe cele viitoare.

Riscul de calamitati

Activitatea de producere de energie electricd in centrale de mica putere, deci fara lacuri de acumulare,
este supusa unor riscuri de distrugere provocate de inundatii. In aceste conditii societatea a actionat in
sensul incheierii de poylite de asigurare Tmpotriva dezastrelor care sa protejeze MHC-urile.

Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea societatii fata de fiecare risc m‘entionat mai sus,
obiectivele societétii, politicile si procesele de evaluare si gestionare a riscului si procedurile pentru
gestionarea capitalului.

Cadrul general privind gestionarea riscurilor

Consiliul de Administratie al societatii are responsabilitatea generala pentru stabilirea si supravegherea
cadrului de gestionare a riscului la nivelul societatii.

Activitatea este guvernatd de urmatoarele principii;

a) principiul delegarii de competente;

b) principiul autonomiéi decizionale;

c) principiul obiectivitatii;

d) principiul protectiei investitorilor;

e) principiul promovarii dezvoltarii pietei bursiere;

f) principiul rolului activ.

Consiliul de Administratie este totodatd responsabil cu examinarea si aprobarea planului strategic,
operational si financiar al societatii, precum si a structurii corporative a societai.

Politicile societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt
revizuite Tn mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piatd si in activitatile
societatii. Societatea, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere, urmareste sa
dezvolte un mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul caruia toti angajatii isi inteleg rolurile si
obligatiile.

Auditul intern al entitatilor societatii supravegheaza modul in care conducerea monitorizeaza respectarea
politicilor si procedurilor de gestionare a riscului si revizuieste adecvarea cadrului de gestionare a riscului
in relatie cu riscurile cu care se confrunta.
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ANGAJAMENTE SI DATORII POTENTIALE

Angajamente
La data de 30 iunie 2016 Societatea avea urmatoarele angajamente acordate pentru credite bancare si
acorduri de garantare/contracte de credit incheiate cu bancile finantatoare (BCR, BRD):

+ linie de credit revocabila BCR in valoare de 9.000.000 lei, neangajata la 30 iunie 2016.
Garantii.contract de ipoteca rang LIl teren intravilan si ipotecd imobiliard de rang | pe conturile
deschise la BCR.

. acord de garantare non-cash la BCR in valoare de 5.370.000 lei din care angajat la 30 iunie

2016 in valoare de 41.171 lei;
Garantii; contract de ipoteca mobiliaraa rang Il pe conturile deschise la BCR
. acord de garantare non-cash la BCR in valoare de 30.000.000 lei din care angajat la 30 iunie
2016 in valoare de 9.181.660 lei.
Garantii: ipoteca mobiliard de rang Il pe conturile deschise la BCR, ipoteci de rang | si IV asupra unor
imobile.
- facilitate de credit multiprodus ta BRD (cash si non cash) in valoare de 20.000.000 lei din care
angajat non-cash la data 30 iunie 2016 in valoare de 4.371.840 lei .
Garantii: contract de ipoteca de rang | asupra unor imobile (teren, constructie si cai de acces)

» acord de garantare descoperit autorizat de cont in valoare de 15.000 lei.

Garantii: depozit de cash colateral 15.000 lei
- acord de garantare descoperit autorizat de cont in valoare de 75.000 lei.

Garantii: depozit de cash colateral 75.000 lei

Angajamentele primite de la clienii si chiriasi- sub forma de scrisori de garantie la data de 30 iunie 2016

sunt in valoare de 590.288 lei conform clauzelor contractuale.
Datorii potentiale

Litigii

Societatea este obiectul unui numér de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitatii. Conducerea societatii considera, ca in afara sumelor deja inregistrate in prezentele situatii
financiare ca provizioane sau ajustari pentru deprecierea activelor si descrise in notele la aceste situatii
financiare, alte actiuni in instanta nu vor avea efecte adverse semnificative asupra rezultatelor economice

si asupra pozitiei financiare a societatii.

In perioada de raportare, Electromagnetica a depus in instanta o cerere de anulare a deciziei Consiliului
Concurentei nr 82/24.12.2015 si a Ordinului Presedintelui Consiliului Concurentei nr 297/23.03.2012, ce
fac obiectul dosarelor cu nr 3778/2/2016 si 3809/2/2016 la Curtea de Apel Bucuresti precum si o cerere
de suspendare a executarii deciziei Consiliul Concurentei nr 82/24.12.2015, ce face obiectul dosarului
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3779/2/2016 la Curtea de Apel Bucuresti. Impotriva sentintei Curiii de Apel de respingere a cererii de

suspendare a executdrii deciziei de sanctionare, Electromagnetica a formulat recurs.

De asemenea, Societatea are deschis& o actiune n instanté cu privire la contractul pentru aprovizionare

cu energie electrica incheiat cu Hidroelectrica (dosarul cu nr.13259/3/2015) pentru perioada ianuarie
2011 - iunie 2012, avand ca obiect pretentii, in care Hidroelectrica‘are calitate de reclamant iar
Electromagnetica are calitate de parat. Instanta a amanat succesiv cauza pentru lipsa raportului de
expertiza, urmatorul termen fiind stabilit pentru data de 14.09.2016. Conducerea societatii considera ca
nu este posibila estimarea adecvatd a rezultatului acesteia, prin urmare in situatiile financiare nu s-a

inregistrat niciun provizion cu privire la acest caz.

EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente ulterioare.

53






